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RAPPORT CONSOLIDE DE GESTION 

CONTEXTE ECONOMIQUE 
L , anii6e20I2 en perspective 

Cheque amide comporte probablenient son lot de surprises. Pour 2012, l’eldmcnt le pins etoimant a 
retenir demeure sans doute la relative boime tenue des marches financiers en ddpit d’un flux 
continu d’actnalitds economiques ddcourageantes. Bien que Ja croissance mondiale en 2012 soit 
restde inferieure mix prdvisions, le monde a su eviter certains scenarios catastrophes, comnie 
I’dciatement de la zone Euro, l’effondreinent de la croissance en Chine on line double recession aux 
6tats-Unis. Finalement, tant les Etals-Unis que Ja Chine out traverse I’annde sans grands 
dommages, et ce malgre les defis considerables auxquels Ics deux premieres dcoiiomies du monde 
se sont trouvees confrontdes. 

Jusqu’ici, ia Chine a reussi h niaintenir un taux de croissance annuel reel de son P1B a 1111 niveau 
compris entre 7,5 et 8,5 %. Bien que ce niveau de croissance refldte line deceleration noil 
negligeable, il nous semble ddsormnis beaucoup mieux gdrabie et durable. Aux Etals-Unis, dans un 
contexte marque par i’epreuve de force autour des Elections prdsidcntielies et les menaces du 
((fiscal cliff », le secteur prive a semble se renforcer. L’economie amdricaine s’est monlrde presque 
dynamique en 2012, avec un marche iminobilicr eufin convalescent et un taux de eliomage en 
constante diminution, en ddpit du nombre toujours eleve de chomeurs dc longue durde. 



Croissance du PIB des dcoiiomies developpecs 




2001 03 09 to 11 11 



source : The Economist 

Pour certains pays ndanmoins, 2012 est line amide inoins remarquable. Ainsi, beaucoup de marchds 
dmergents out connu douze mois pen glorieux tivec des taux dc croissance en fort recul, notamment 
an Bresil et en Inde. 
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Croissnnce du P1B du BRIC 
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Source : The Economist 



Maigre les difficult^ niacro-economiques, Ics inveslisseurs semblent avoir npprdcic 2012. Les principaux 
indices bounders out entegistre des progressions tout a fait lionorables. A 1’exception de la bourse chiuoise, 
les marchds d’actions asialiques out uue fois encore livrc les mcilleures performances aux investisseuis 
internationaux. Les marchds obligataires se sont dgalement bien comportds. Face a des pohtiqiies 
mondtaires expansionnistes, les rendements des emprunls d’Etat out continud de baisser. De leur cote, les 
obligations corporate et les emprunls des Stats do la peripheric de la zone euro ont offert des pet foi usances 
meilleures suite 6 unc baisse de la perception du risque de erddit. Ceci a permis d’ajouter an lendement 
plus attrayant en ddbut d’annee des plus-values considerables, notaminent sur les obligations d’entreprises 
et les obligations a Iiaut rendement, stir les pa)'S developpes ou les pays en voie de developpement. 

Marchds de enpitaux, iwlice de renilemeiit global 



I t«rnu,Jjmoiy ht-100 

*“* Emeiglna-ntarket 
bonds 



- USTreasmtes 

(trrt-yW-') 



Emeiqlity-inailtet 
equities 



- Oeveloped-woitd 
equities 

120 



- O' 



Jl* TVA , t*/ 

/y- rV " 



V V 



■ 105 
-100 
05 



f H A « 0 3 

2012 



. . l I i 

0 li o 



•so 



Source : The Economist 



Depuis l’ele dernier, ce sont trds claircment Ics mesurcs prises par ia bnnqite centrale europeeime et 
la Federal Reserve qui out poussd les marches a la liausse. Douzc mois suppldmentaires de laux 
d’inteiet extrdmement has ont encouragd l’invcstissement de liquidity dans des nclife mix 
rendements plus prometleurs - notaminent certains types d’obligations - ainsi que dans des actions 
aux tlividendes elevds. 
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L’Union economique el monetaire europeenne a traverse l’annee 2012 en bien meilleure sante que 
ce que les analysles Ies plus pessimistes out pu donner h penser, uotamment aprds la restructuration 
foicee de la dette grecque. La crise de la dctle an sein de la zone euro est apparue moins aigug en 
2012, en grande partie grace a la promes.se de Mario Draghi, le President de la BCE, de prendre 
« toules les mesures qui s’iiuposent » pour sauver la monnaie unique. En consequence, les 
rendemenfs obligatnires out baisse dans les pays pdriphdriques de la zone euro. 

Emprunts d’Etat 
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Malgre cela, 2012 aura conmi sa dose de volatility Apres tin premier tvimestre solide, les marches ont 
perdu au second trimestre les gains accumules, an fur et a mesure que 1’effet des liquidity supplementaires 
mise a disposition par les banques centrales s’eslompait et que les indicateurs dconomiqties globaux 
affichaient des niveaux infdrieurs atix provisions. Les Elections en Grdce ont permis de juslesse la 
formation d’une coalition en faveur du programme de sauvetage et d’austerite convenu avec l’Union 
europdenne et le EMI. Par contre, la situation dconomique et financidre de l’Espagne s’est rapidement 
deteriordc au coins de I’dtd, reveillant ainsi les interrogations relatives a la survie de I’euro. 

Fin juillet, Mario Draghi a annoned sa volontd de racheter les obligations des pays les plus faibles en 
quantite potentiellement illimitde et d’eutrepreudre « tout ce qui sera necessaire » pour garantir la survie de 
l’euro. Celle position fut publiquement conteslee par la Bundesbank. Cependant, une fois que les 
investisseurs ont eu compris qu’Angela Mcricel soutenait Mario Draghi, les marches boursieis et les 
inarcllds des emprunts d’Etat des pays de la peripheric ont fortement rebondi au dernier trimestre. 
Parallelement, en septembre, Ben Bernanke atinon?aif la poursuite non limitde du programme 
d’assouplissement quantitatif mensuel. Apres la reunion de ddeembre de la Federal Reserve, 11 fiit ddcidd 
que Passouplissement quantitatif mensuel serait maintenu jusqu’a ce que la reprise soil suffisante pour 
permettre au taux dc chomage de repasser sous la baric des 6,5%. 

En cc qui concerne le reste du monde, le fait economique le plus marquant fut sans doule que, nialgrd un 
niveau elevd d’agitation au Moyen-Orient, les prix du petiole ont baisse tandis que s’esquissait la 
possibility d’un nouvel eqttilibre entre I’offre ct la demmtdc an niveau mondial. 

Pour conclure, si 2012 a demand avec des craintes snr les marches financiers, J’annee fut ensuite marqude 
par la conviction que les ddcisions prises par les banques centrales ont permis d'eviter le pile. Apids la 
crisc majeure qui a suivi 2008, I’annee 2012 semble done avoir ete line amide de transition vers une 
appreciation plus realiste des chances et des risques stir les marchds. 
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FAITS MARQUANTS EN 20 1 2 

A la fin de l'exercice, le groupe Compagnie de Banque Privde Quilvest (ci-aprds le « Groupe ») 
compte 1 12 collaborateitrs et administi'e 4,3 milliards d’curos d’nctifs, soit 50% de plus qu’A la 
cloture dc l’exercice prdcddent. La collecfe des avoirs confies a la luaison-rodre du Groupe (ci- 
aprds la « Banque ») par ses clients a die vigoureuse el se poursuit a im rytlimc conforme aux 
projcclions de la Banque. Les avoirs en geslion des filiales A Singapour atteignent pres de USD 120 
millions an 31 ddcembro 2012. 

La Banque detient 85,7% du capital de CBP Quilvest Holdings Ltd a Singapour, conslitude au mois 
de juin 2010. Cellc-ci opere au travel's d’une Trust Compnny (« CBP Quilvest Trust Ltd ») et d’une 
entile de Wealth Advisory (« CBP Quilvest Wealth Advisoiy Ltd »). La Banque a fixe nil ensemble 
de processus destines a assurer la supervision de ces filiales, dont die precede ddsormais a la 
consolidation intcgralc. 

EVOLUTION DU RESULTAT 

L’exercice 2012 se solde par un resultat positif de EUR 2 653 909, Les filiales de Singapour, en 
phase dc ddmarrage, out enregistrd un rdsultat ndgntif en 20 J 2, conformement A leur budget. Au 
niveau dela maison-mere du Groupe, I’cxcrcicc 201 1 sesoklepar un bendficede EUR 3 679 412. 

Les revenus nets d’interet et de commissions out comm une augmentation supdrieure a 25% malgrd 
le contexte dconomique morose. Cette croissance s’explique principnlemcnt par la liausse des 
revenus nets de commissions. 

La marge d’mtdret est restce stable malgrd une baisse significative des taux d’interet, ce qui est dQ 
en partie A (’augmentation des prdts et creauces sur la clientele, et en parlie a I’augmentalion de la 
taille du portefeuille obligataire de la maison-mere. 

A I’exccption des coftts direetement lids A la croissance du Groupe et en tenant compte des cofits 
non l'dcurrents encourus en 201 1 en relation avcc lc rapprochement nvec le groupe Quilvest, les 
cofits sont restes relativement stables. 

Evolution du bilan 

L’exercice 2012 a etc marque par line forte hausse du total du bilan du Groupe (+EUR 508 
millions). Au passif du bilan, ccttc hausse se retrouve principalement au niveau des ddp6ts de la 
clientele, qui out augment^ au fil des mois et se rapprochent ddsormais du milliard d’euros. Par 
ailleui'S, la maison-mere du Groupe a souscrit en mars 2012 a un emprunt de EUR 100 millions 
aupres de la Banque Centrale du Luxembourg dans le cadre de Population de refinancement A long 
terme mis en place par la Banque Centrale Europeenne, ce qui a permis au Groupe d’accroitrc ses 
ressources A long terme. 

Les funds propres du Groupe s’eleveut A EUR 51,8 millions an 31 ddeembre 2012. A la cloture de 
l’exercice le Groupe bdndficic d’une ldserve de devaluation positive de +EUR 2,3 millions sur les 
aclifs financiers disponibles A la vente. Le total du passif et des capitanx propres s'dtnblit, A la 
cloture de l'exercice, a EUR I 171 millions. 

L'actif du bilan represente principalement I'invcstisscmcnt des fonds propres et des liquidity du 
Groupe. Au 31 ddeembre 2012, un montaut de EUR 461 millions est place aupres dc la Banque 
Centrale du Luxembourg. Les creauces sur la clientele, presqu'inldgralemenl representatives de 
credits converts par des garanties rdelles, s'eldvent A EUR 295 millions. Le portefeuille obligataire 
s’dldve A EUR 334 millions an 31 dccembrc 2012. 
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EVENEMENTS lMPORTANTS SURVENUS A PRES LA CLOTURE DE E'HXERCICI: 

Depths le debut de l’exercice 2013, auciin dvdnemeut particulier susceptible de mettre en cause 
1’image refldtee par les diifti'es pre’sentes pour I’exercice 2012 lie s’est produit. 

ACT! VITES DE RECHERCHE F.T DE DF.VEI .OPPEMRNT 

Lo Groupe ne poursnit pas d'activites de recherche et de developpement au deia de celles qui 
concemcnt spdcifiquenieut 1’exploitation de son modele opera! ionne). 

Acquisition d’actions propres 

An corns de 1’exercice 2012, la Banque n’a precede a aucun racliat d’actions peoples. 

SUCCURSA1.ES DU GltOUPE 
Le Groupe n'a pas de succursalcs. 

GESTION DU RISQUE 

Le Groupe suit une politique de prudence en matiere d'exposition mix risques eu general, y compris 
les risques de credit et les risques de marche, qui existent principalenient au niveau de la Banque. 
Eu effet, les bilans des filiales, qui sont en phase de ddmarrage, sont pen significatifs au niveau du 
groupe taut en terme de volume qu’en terme de risques car l’ensemble des expositions sont 
libelees en SGD. Le Groupe ne calcule pas de ratio de solvability consolide. Neannioins le niveau 
des fonds propres internes du Groupe couvre adequatement l’ensemble des risques auxquels il est 
on pourrait ctrc expose. Le ratio de solvability s’etablit a 19,01%, bien au-dela des exigences 
reglenientaires, du fail d’une capitalisation largement suffisante mi regard des risques inherenls mix 
diffyrentes activities exercdes. II est a lioter que, vu le faible niveau des risques de marche encounis, 
la Banque est soumise au ratio de solvability sinipiifi5. 

La politique en matiere de risque de erddit repose sur des principes clairenient dnoneds, tels que : 

la gestion prudente des credits accordes, dont roctroi est en principe lie a une couverture 
par des sOrelds reelles ; 

les regies internes relatives a la prise en compte des collateraux de erddit et du risque de 
change lorsque le credit et In garantie sont exprimes dans des devises diflerentcs ; 

- les regies relatives a la diversification des portcfeuilles gagds ; 

I’etablisseiiient et le suivi des limiles de contreparties, le principe de ne travailler qu’avec 
des contreparties dc premiere quality ; 

I’investissemeut dans des tides de haute qualite. 

La Banque veille a ne pas eiitretenii 4 dc relations actives avec des correspondents, depositaires ou 
ddbiteurs dans des pays A risque, 

Le respect des principes edi'clds dans la Politique de Credit ainsi que des limites el des procedures 
en vigueur est suivi par tin service indepeiidaiit de controle des risques et fait I’objet d’un compte 
rendu au Comity de direction au travels de rapports mensucls do suivi des risques. 

La Banque a adoptd la metliode standard pour la mesurc du risque de credit et 1’utiiisation de 
I’approche simplifiee en matiere de prise en compte des techniques d’attenuation du risque. 
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Compte temi de la nature de sos investissements, la Banque est pen exposcc an risque de marchd. 

La politique des activit^s de marchd precise les instruments autorises, les limiles appliqudes ainsi 
que les conlroparties admises dans le cadre de la tresoierie, la gestion aclifs-passifs, la gestion des 
foods propres et les relations avec la clientele. Ellc fixe egalement les Iignes directrices observes 
par les opdrateurs concemant I ’acceptation, I’exccution, le traiteinent administratif et comptable, le 
suivi des operations ainsi que les rcglcmcntations relatives aux linu'tes, aux relations avec les 
intermddiaires et les contrfiles h effectuer. 

La Banque n'entretient pas de portefeuille de ndgociation pour compte proprc. Les operations 
effectuees pour le compte des clients sont retournees sur les marches. Les positions rdsiduelles qui 
ddcoulent de ces operations, de faible ampleur, sont conlenues, dans Ic cadre de limites sli'ictement 
defmies par la Direction et suivies par un service inddpcndanl de controle des risques. 

La Banque couvre systematiquement et en totalite fensemble des operations sur instruments 
ddrivds et n'est pas active sur les marches des derives de credit ou de titrisation d'actifs. 

Au 31 decembre2012, la Banque est engagee de fa?on limitee dans des operations de change a 
terme et options de change aux fins de couverture dans le cadre de Ja gestion d’aotifs/passifs et de 
la couverture d’opdrations pour la clientele, 

En mature de gestion du risque de liquidite, la Banque a adoptd unc serie de mesures afin de 
diversifier les sources de financement disponibles et assurer unc liquidite suffisante pour faire face 
It ses engagements, meme en pdriode de crise, Eile veille a litre en mesure d’dvaluer, compte term 
de l’echeancier des actifs et passifs, dans quel horizon de temps et a quel prix elle pent honorer ses 
engagements. 

La Banque veille a eviter de desdquiiibrer ses emplois et ses ressoitrces en termes d’echdance pour 
limiter le risquo de liquidite. Des ratios de liquidite internes sont definis par le Comitd de direction 
qui a prevu un plan specifique pour faire face a d’dventuelles situations de crise. 

Les principaux risques de rdglement auxquels la Banque est exposde poitent sur des operations de 
credit, des operations interbancaires et des operations sur litres pour compte de la clientele. Les 
processus qu’ciie a definis visent A ce que le risque de reglement reste limite via la mdthode « 
livraison contre paiement » et, dans le cadre des operations interbancaires, via le recours it des 
contreparties de premiere qualite. 

En ce qui concerne la gestion du risque opdrationnel, ia Banque distingue trois types de risques 
opdrationnels et met en oeuvre dans ce cadre differents types d’outils de gestion. Les risques 
administratifs sont converts par la description des processus dans des procedures opdrationnelles, Ja 
separation des fonctions, le principe des quatre yeux, la presence de controles internes et 
independants, les controles par le service d’audit interne et par I’auditeur externe. Le risque 
d’erreur ou de malveillance humaine est egalement convert par un cadre general de contrflle des 
operations, la raise en place de limites et la definition d ’habii i tations . Etifin, le risque de non 
disponibilitd des outils de gestion bancaire est couvert par un plan de fonctionnement en cas de 
regime degrade ainsi que par la presence d’un back-up des systdmes informatiques, qui font J’objet 
de procedures specifiques. 

La Banque observe un cofit d’erreurs opdrationnelles extremement faible, tres largemcnt infdrieur 
au montant ddrivd de i'indicateur de base de Bale II, consistant en 1'application d'un ratio forfaitaire 
(1 5%) appliqud au produit net bancaire ties trois derniers exercices. 



Wy 




Document emis electroniquement 



Le risque de reputation, pour sa partie competence, est convert par la sensibilisation de I’ensemble 
des collnboruteurs fi In qualite des services rendus aux clienls et A la solidite dn systeme de controle 
en place an sein de la Banque. 

Perspectives d’avemjr 

En 2013 le Groupe entend poursuivre son dcvoloppcmcnt organique ct ronforccr scs relations avee 
les aulres entites du groupe Quilvcsl Wealth Management. Le Groupe s’altend egalement A ce que 
les filiales de Singapour attcigneut J’dquilibre financier dans un avenir prochc. 




I 
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KPMG Luxembourg S.ar.l. 

9, allee Scheffer 
L-2520 Luxembourg 



Telephone +352 22 51 51 1 
Fax 1352 22 51 71 

Internet www.kprng.lu 
Email info@kpmg.lu 



Au conseil d’administration de 
Compagnie de Banque Privee Quilvest S.A. 
7, rue Thomas Edison 
L- 1 445 Strassen 



RAPPORT DU REYISEUR D’ENTREPRISES AGREE 



Rapport sur les etats financiers consolides 

Nous avons effectue Pandit des etats financiers consolides ci-joints de Compagnie de Banque 
Privee Quilvest S.A., comprenant Ie bilan consolide au 31 decembre 2012, ainsi que le compte de 
resultat global consolide, 1'etat des variations des capitaux propres consolides et le tableau des flux 
de tresorerie consolide pour 1'exercice clos a cette date, et un resume des principales methodes 
comptables et d'autres notes explicatives. 

Responsabilite du Conseil d ’Administration pour les etats financiers consolides 

Le Conseil d’Administration est responsable de l'etablissement et de la presentation sincere de ces 
etats financiers consolides, conformement aux Nornies Internationales d'Information Financiere 
telles qu’adoptees par l’Union Europeenne ainsi que d’un controle interne qu’il juge necessaire 
pour permettre l’etablissement d'etats financiers consolides ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou resultent d'erreurs. 

Responsabilite du Reviseur dEntreprises agree 

Notre responsabilite est d’exprimer une opinion sur ces etats financiers consolides sur la base de 
notre audit. Nous avons effectue notre audit selon les Normes Internationales d’Audit telles 
qu’adoptees pour le Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ces 
normes requierent de notre part de nous conformer aux regies d’ethique et de planifier et de 
realiser l’audit en vue d’obtenir une assurance raisonnable que les etats financiers consolides ne 
comportent pas d’anomalies significatives. 

Un audit implique la mise en ceuvre de procedures en vue de recueillir des elements probants 
concernant les montants et les informations fournis dans les etats financiers consolides. Le choix 
des procedures releve du jugement du Reviseur d’Entreprises agree, de meme que revaluation des 
risques que les etats financiers consolides comportent des anomalies significatives, que celles-ci 
proviennent de fraudes ou resultent d’erreurs. En procedant a cette evaluation, Ie Reviseur 
d’Entreprises agree prend en compte le controle interne en vigueur dans Fentite relatif a 
l’etablissement et la presentation sincere des etats financiers consolides afin de definir des 
procedures d’audit appropriees en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 
l’efficacite du controle interne de Fentite. 

Un audit comporte egalement [’appreciation du caractere approprie des methodes comptables 
retenues et du caractere raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil 
d’Administration, de meme que [’appreciation de la presentation d’ensemble des etats financiers. 

Nous estimons que les elements probants recueillis sont suffisants et appropries pour fonder notre 
opinion. 



KPMG LuxembuHitj Sail, n Ltixniribodig ptivnle limned comimny fV.A L.iJ 24f3U21 77 
and a men liter of l ho KPMG network of independent member firmr. Capital 12Fi02 t 
affiliated with KPMG Inti-tnatin-n. it Cooperative fKPMti Inti-rfiatiiinalT. PCS t.nxiunbuurq B Fl'Jl'i’f 
a Swiss entity 
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Opinion 

A notre avis, les etats financiers consol ides donnent une image fidele de la situation financiere 
consolidee de Compagnie de Banque Privee Quilvest S.A. au 31 decembre 2012, ainsi que de sa 
performance financiere consolidee et de ses flux de tresorerie consolides pour l’exercice clos a 
cette date, conformement aux Normes Internationales d’Information Financiere telles qu'adoptees 
par I'Union Europeenne. 

Rapport sur (V a litres obligations legates et reglementaires 

Le rapport consolide de gestion, qui releve de la responsabilite du Conseil d’Administration, est 
en concordance avec les etats financiers consolides. 



Luxembourg, le 26 avril 2013 



KPMG Luxembourg S.a r.l. 
Cabinet de revision agree 
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Compagnie de Banque Privee Quilvest 
Societe Anonyme 

Bilan consolide 



ACTIFS 

Tresorerie et comptes a vue 
aupres des Banques Centrales 

Actifs financiers detenus a des fins de transaction 

Prets et creances sur les etablissements de credit 

Prets et creances sur la clientele 

Actifs financiers disponibles a la vente 

Actifs financiers designes a la juste valeur 
par le biais du compte de resultat 

Immobilisations corporelles 

Immobilisations incorporelles 

Actifs d'impot differe 

Autres actifs 

TOTAL DES ACTIFS 



Notes 


31.12.2012 

EUR 


31.12.2011 

EUR 


2 . 4 , 6.1 


461 140 214 


140 153 626 


2 . 5 . 2 , 6 . 2 , 6.17 


6 971 557 


8 655 315 


2 . 5 . 2 , 6 . 1 , 6.3 


59 893 005 


48 268 120 


2 . 5 . 2 , 6.4 


294 954 379 


179 643 476 


2 . 5 . 2 , 6 . 5 , 6.17 


236 239 649 


156 056 029 


2 . 5 . 2 , 2 . 4 . 4 , 6 . 6 , 
6.17 


100 549 244 


113 006 567 


2 . 8 , 6.7 


1 029 261 


1 115 735 


2 . 8 , 6.7 


596 510 


1 060 437 


2 . 13 , 6.14 


5 035 627 


8 470 195 


2 . 7 , 6.8 


4 988 190 


6 539 035 




1 171 397 636 


662 968 535 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers consolides. 
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Compagnie de Banque Privee Quilvest 
Societe Anonyme 

Bilan consolide 



PASSIFS 

DETTES 

Dettes envers les Banques Centrales 

Passifs financiers detenus a des fins de transactions 

Dettes envers les etablissements de credit 

Dettes envers la clientele 

Provisions 

Passifs d’impots 

Autres passifs 

TOTAL DES DETTES 

CAPITAUX PROPRES 

Capital souscrit 

Prime d’ emission 

Reserve de reevaluation 

Autres reserves (y compris resultats reportes) 

Resultat de l'exercice, part du groupe 

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES, PART DU 
GROUPE 

Participations ne dormant pas le controle, presentees 
au sein des capitaux propres 

TOTAL DES PASSIFS 



Notes 


31.12.2012 

EUR 


31.12.2011 

EUR 


2.5.2, 6.9 


100 847 222 


5 030 


2.5.2, 6.10, 6.17 


13 267 545 


14 811 759 


2.5.3, 6.11 


15 703 270 


14 684 528 


2.5.3, 6.12 


977 878 341 


578 390 153 


2.12, 6.15 


395 284 


263 568 


2.13,6.14 


- 


80 000 


2.7,6.13 


11 320 943 


9 360 677 




1 119 412 605 


617 595 715 




32 537 000 


32 537 000 




35 563 102 


35 563 102 


6.5 


2 395 501 


(1 603 550) 




(21 502 258) 


(18 998 097) 




2 812 194 


(2 451 493) 


6.16 


51 805 539 


45 046 962 




179 492 


325 858 




1 171 397 636 


662 968 535 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers consolides. 
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Compagnie de Banque Privee Quilvest 
Societe Anonyme 



Compte de resultat global consolide 





Notes 


31.12.2012 

EUR 


31.12.2011 

EUR 


Interets repus et produits assimiles 


7.1 


14 963 077 


13 404 780 


Interets payes et charges assimilees 


7.1 


(7 290 164) 


(7 158 256) 


Produits de dividendes 


7.2 


31 157 


- 


Commissions per?ues 


7.3 


22 089 724 


17 126 825 


Commissions payees 


7.3 


(4 917 803) 


(4 496 205) 


Resultat net sur les instruments financiers non evalues a la juste 
valeur par le resultat 


7.4 


(476 158) 


(551 219) 


Resultat net sur les instruments financiers detenus 
a des fins de transaction 


7.5 


2 752 336 


2 191 420 


Resultat net sur les instruments financiers designes 
a la juste valeur par le resultat 


7.6 


1 955 127 


(696 698) 


Differences de change 




833 916 


686 094 


Autres resultats nets Sexploitation 


7.7 


793 500 


4 435 349 


Produits d'exploitation 




30 734 712 


24 942 090 


Frais de personnel 


7.8 


(18 499 290) 


(16 796 757) 


Frais generaux et administratifs 


7.9 


(7 002 982) 


(9 035 531) 


Amortissements sur immobilisations coiporelles 


7.10 


(284 776) 


(263 975) 


Amortissements sur immobilisations incorporelles 


7.10 


(609 915) 


(707 354) 


Depreciations d'actifs non evalues a la juste valeur 
par le biais du compte de resultat 


7.11 


5 769 


(1 658 579) 


Charges d’exploitation 




(26 391 194) 


(28 462 196) 


Resultat avant i inputs 




4 343 518 


(3 520 106) 


Impots 


7.12, 6.14 


(1 689 609) 


784 531 


Resultat net de I'exercice 




2 653 909 


(2 735 575) 
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Compagnie de Banque Privee Quilvest 
Societe Anonyme 

Compte de resultat global consolide (suite) 



Notes 


31.12.2012 

EUR 


31.12.2011 

EUR 


Autres elements du resultat global 






Reevaluation a la juste valeur des titres disponibles a la vente nette 
d'impots 6.5 


3 874 877 


(1 267 166) 


Total autres elements du resultat global 


3 874 877 


(1 267 166) 


Resultat global net 


6 528 786 


(4 002 741) 


Resultat net de 1'exercice attribuable: 


2 653 909 


(2 735 575) 


Aux actionnaires de la maison-mere 


2 812 194 


(2 451 493) 


Aux participations ne dormant pas le controle, presentees au sein 
des capitaux propres 


(158 285) 


(284 082) 


Resultat global net attribuable: 


6 528 786 


(4 002 741) 


Aux actionnaires de la maison-mere 


6 687 071 


(3 718 659) 


Aux participations ne donnant pas le controle, presentees au sein 
des capitaux propres 


(158 285) 


(284 082) 



Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers consolides. 




utilisation de la prime d’emission (Note 6.16). 
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Compagnie de Banque Privee Quilvest 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 



Tableau consolide des flux de tresorerie 





Notes 


31.12.2012 


31.12.2011 






EUR 


EUR 


Flux de tresorerie li6s aux activates op6rationnelIes: 








Intergts payes et charges assimil6s 


7.1 


(4 323 778) 


(7 731 745) 


Interets refus et produits assimiles 


7.1 


10 956 413 


13 086 475 


Dividendes refus 


7.2 


31 157 


- 


Commissions payees 


7.3 


(1 733 407) 


(764 079) 


Commissions per?ues 


7.3 


12 103 199 


8 591 822 


Frais generaux et administrates 


7.9 


(5 575 086) 


(8 956 541) 


Frais de personnel 


7.8 


(19 458 163) 


(15 786 360) 


Autres resultats nets Sexploitation 


7.7 


(124 338) 


(372 789) 


Variation des actifs et passifs operationnels: 








Encours clientele 


6.4, 6.12 


291 367 034 


104 431 575 


Encours etablissements de credit 


6.3,6.11 


1 141 937 


30 590 544 


Actifs et passifs financiers detenus a des fins de transaction 


6.2, 6.10 


8 505 226 


(4 025 351) 


Autres actifs et autres passifs 


6.8, 6.13 


449 376 


100 666 


Tresorerie nette resultant des activites operationnelles 




293 339 570 


119 164 217 


Flux de tresorerie lies aux activites investissements: 








Cessions/(acquisitions) nettes d'actifs financiers disponibles a la vente et 








designes a la juste valeur par le biais du compte de resultat 


6.5, 6.6 


(60 660 649) 


(10 848 146) 


Acquisition de participations 




- 


(1 050 899) 


Acquisition immobilisations corporelles 


6.7 


(188 986) 


(194 059) 


Acquisition immobilisations incorporelles 


6.7 


(143 943) 


(102 218) 


Tresorerie nette resultant des activites d'investissements 




(60 993 578) 


(12 195 322) 


Flux de tresorerie lies aux activites de finance ment: 








Financement a long terme 




100 000 000 


- 


Tresorerie nette resultant des activites de financement 




100 000 000 


- 


Variation due a la difference de cours de change entre les deux exercices 




311 969 


(1 908 335) 


Total flux de tresorerie net 




332 657 961 


105 060 560 



Tresorerie et equivalents de tresorerie a l'ouverture de l'exercice 


6.1 


148 226 123 


43 165 563 


Tresorerie et equivalents de tresorerie k la cldture de l'exercice 


6.1 


480 884 084 


148 226 123 


Variation nette de l'exercice 




332 657 961 


105 060 560 
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Compagnie de Banque Privee Quilvest 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 

Note 1 - Generality 

Compagnie de Banque Privee Quilvest S.A. (anciennement Compagnie de Banque Privee 
S.A. et Vauban Patrimoine S.A.), ci-apres la « Banque » ou en abrege « CBPQ », a ete 
constitute le 28 juin 2006 sous la forme d’une societe anonyme de droit luxembourgeois. 

Le 13 decembre 2006, elle a obtenu son agrement bancaire et a officiellement ouvert ses 
portes le 2 mai 2007. 

Le 3 mai 2011, la Banque a rapproche ses activites de celles du groupe Quilvest. Elle a 
alors pris la denomination de Compagnie de Banque Privee Quilvest S.A. 

CBPQ a pour metier la gestion privee via la gestion de portefeuille, l’offre de produits 
structures, la gestion patrimoniale globale, le conseil en investissement ainsi que les 
activites annexes a celles-ci. En 2008, elle a egalement demarre l’activite de banque 
depositaire et administration centrale de fonds d’investissements specialises et de societes 
d’ investissement a capital risque. 

Le siege social de la Banque est etabli a L-1445 Luxembourg-Strassen, 7 rue Thomas 
Edison. 

Aux 31 decembre 2012 and 201 1, la Banque detient le controle de plusieurs entries actives 
dans la gestion de fortune et la structuration de patrimoine a Singapour et en Nouvelle- 
Zelande (ci-apres le « Groupe »). 

Conformement a la loi amendee du 17 juin 1992 relative aux comptes annuels et comptes 
consolides des etablissements de credit de droit luxembourgeois, la Banque a prepare pour 
la premiere fois des comptes consolides pour l’exercice se terminant au 31 decembre 2011. 

La maison-mere et ses filiales preparant deja des comptes statutaires en appli quant des 
regies proches des regies IFRS, il n’y a pas eu d’ajustements specifiques. 

Le Conseil d’ Administration de la Banque a approuve les etats financiers consolides en 
date du 18 avril 2013 et confirme que les etats financiers consolides de CBPQ ont ete 
etablis conformement a l’ensemble des normes IFRS adoptees par l’Union Europeenne au 
3 1 decembre 2012 et autorise leur publication. 

Depuis le 3 mai 2011, les etats financiers consolides de la Banque sont eux-memes inclus 
dans les comptes consolides des societes de droit luxembourgeois Quilvest Wealth 
Management S.A. (ensemble le plus petit d’entreprises dont la Banque fait partie en tant 
qu’entreprise filiale) et Quilvest S.A. (ensemble le plus grand d’entreprises dont la Banque 
fait partie en tant qu’entreprise filiale). Ces comptes consolides sont disponibles au siege 
social respectif des deux societes, comme suit : 

Quilvest Wealth Management S.A., 7 rue Thomas Edison, L-1445 Strassen 
Quilvest S.A., 84 Grand-Rue, L-1660 Luxembourg. 
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Compagnie de Banque Privee Quilvest 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 
Note 2 - Principales methodes comptables et principes devaluation 
2.1 Normes applicables et comparability 

En application de l’option prevue dans la loi modifiee 17 juin 1992, les etats financiers 
consolides du Groupe ont ete etablis conformement aux normes IFRS et aux interpretations 
IFRIC telles qu’adoptees par l’Union Europeenne et applicables au 31 decembre 2012. 

Les principales methodes comptables appliquees lors de la preparation des etats financiers 
consolides sont decrites ci-apres. Sauf indication contraire, ces methodes ont ete 
appliquees de fayon permanente pour les exercices presentes. 



2.2 Base de preparation des etats financiers consolides 

Les etats financiers consolides du Groupe ont ete prepares conformement au referentiel 
IFRS tel qu’adopte dans l’Union Europeenne. Ces derniers ont ete etablis selon la 
convention du cout historique, a l’exception de la reevaluation de certains instruments 
financiers. 

La preparation des etats financiers consolides conformement aux normes IFRS telles 
qu’adoptees par l’Union Europeenne necessite de retenir certaines estimations comptables 
determinantes. La direction est egalement amenee a exercer son jugement lors de 
l’application des methodes comptables du Groupe. Les domaines pour lesquels les enjeux 
sont les plus eleves en termes de jugement ou de complexity ou ceux pour lesquels les 
hypotheses et les estimations sont significatives au regard des etats financiers consolides 
sont exposes a la note 4. 

a) Nouvelles normes, modifications et interpretations effectives en 2012 et 
significatives pour le Groupe 

Aucune nouvelle norme, modification ou interpretation effective en 2012 n’a ete 
consideree comme significative pour le Groupe. 

b) Nouvelles normes, modifications et interpretations effectives en 2012 non 
significatives pour le Groupe 

Les normes, modifications et interpretations reprises ci-apres sont obligatoires pour la 
periode comrnenfant au ler Janvier 2012 mais n’ont cependant pas d’incidence sur les 
operations du Groupe : 

• Amendements a 1'IFRS 7 « Informations a foumir - Transferts d'actifs financiers)) ; 

• Amendements a 1'IFRS 1 « Hyperinflation grave et suppression des dates d’application 
fermes pour les nouveaux adoptants » ; 

• Amendements a 1’IFRS 12 « Impots differes : recouvrement des actifs sous-jacents ». 
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Compagnie de Banque Privee Quilvest 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 

2.2 Base de preparation des etats financiers consolides (suite) 



c) Nouvelles normes, modifications et interpretations emises mais pas encore en 
vigueur 

Les nouvelles normes, modifications et interpretations suivantes ont ete publiees mais ne 

sont pas en vigueur pour l’exercice ouvert a compter du ler janvier 2012. Cependant, le 

Groupe anticipe que ces demieres auront un impact sur ses etats financiers futurs. Ces 

demieres sont reprises ci-apres : 

- Amendements a 1'IAS 1 « Presentation des postes des autres elements du resultat 
global », applicables a partir des exercices commengant le l er juillet 2012 ou apres cette 
date ; 

- Amendements a 1'IAS 19 « Regimes a prestations definies », applicables a partir des 
exercices commengant le l er janvier 2013 ou apres cette date ; 

- IFRS 9 « Instruments financiers », applicable a partir des exercices commengant le 
l er janvier 2015 ou apres cette date ; 

- IFRS 10 « Etats financiers consolides », applicable a partir des exercices commengant 
le l er janvier 2013 ou apres cette date ; 

- IFRS 11 « Partenariats », applicable a partir des exercices commengant le 
l er janvier 2013 ou apres cette date ; 

- IFRS 12 « Informations a foumir sur les interets detenus dans d’ autres entries », 
applicable a partir des exercices commengant le l ei janvier 2013 ou apres cette date ; 

- IAS 27 (revise) « Etats financiers individuels », applicable a partir des exercices 
commengant le l er janvier 2013 ou apres cette date ; 

- IAS 28 (revise) « Participations dans des entreprises associees et des coentreprises », 
applicable a partir des exercices commencant le l er janvier 2013 ou apres cette date ; 

- IFRS 13 « Evaluation de la juste valeur », applicable a partir des exercices commengant 
le l er janvier 2013 ou apres cette date. 

- Amendements a 1'IFRS 7 « Informations a foumir - Compensation des actifs et passifs 
financiers », applicables a partir des exercices commengant le l er janvier 2013 ou apres 
cette date ; 

- Amendements a 1'IAS 32 « Compensation des actifs et passifs financiers », applicables 
a partir des exercices commengant le l er janvier 2014 ou apres cette date ; 

- Amendements a 1'IFRS 1 « Prets gouvemementaux », applicables a partir des exercices 
commengant le l er janvier 2013 ou apres cette date ; 

- « Ameliorations des normes IFRS (2009-2011) », applicables a partir des exercices 
commengant le l er janvier 2013 ou apres cette date ; 
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Compagnie de Banque Privee Quilvest 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 

2.2 Base de preparation des etats financiers consolides (suite) 

- Amendements a 1'IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 « Dispositions transitoires », applicables 
a partir des exercices commengant le l er janvier 2013 ou apres cette date. 



Pour les textes precites, a l’exception de la norme IFRS 9, la Banque les appliquera lors de 
leur entree en vigueur et ne s’ attend pas a des impacts significatifs lors de leur application. 

IFRS 9 a ete publiee en novembre 2009. Cette norme remplace les parties de IAS 39 
concemant la classification et revaluation des actifs financiers. En effet, les actifs 
financiers doivent etre classes selon deux categories distinctes : au cout amorti ou a la juste 
valeur. Le classement est base sur une appreciation de la fagon dont l'instrument est gere 
(le business model de l'entite) et des caracteristiques contractuelles de ses flux de 
tresorerie. La categorie dans laquelle l'actif est classe determine son mode d’ evaluation. La 
norme IFRS 9 bien qu’ applicable pour les exercices ouverts a compter du ler janvier 2015 
n’a pas encore fait l’objet d’une adoption par l’Union Europeenne. 

Parmi toutes les normes et tous les amendements decrits ci-dessus, seuls les amendements 
a 1’IAS 1 et 1’IAS 19 ont ete adoptes dans l’Union Europeenne. Le Comite de 
reglementation comptable (CRC) a propose de differer la date d'application des normes 
IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27 (revise) et IAS 28 (revise) au ler janvier 2014. 

d) Adoption anticipee 

En 2012, le Groupe n’a pas adopte de fagon anticipee les normes nouvelles ou modifiees. 

Des lors, les politiques decrites ci-dessous ont ete appliquees de fagon coherente pour les 
exercices 2011 et 2012. 



2.3 Principes de consolidation 

2.3.1 Perimetre de consolidation 

Les etats financiers consolides reprennent les etats financiers de la Banque et de ses 
filiales. Les filiales designent toute entreprise controlee par la Banque, c’est-a-dire les 
entites sur lesquelles la Banque detient, directement ou indirectement, le pouvoir de diriger 
les politiques financieres et operationnelles afin d’obtenir des avantages de ces activites. 

Les filiales sont consolidees selon la methode d’integration globale a partir de la date de 
transfert du controle effectif a la Banque et sortent du perimetre de consolidation a la date 
de cessation de ce controle. Les etats financiers de la Banque et des filiales sont etablis a la 
meme date et selon des methodes comptables similaires au travers de retraitements si 
necessaire. Les soldes, les transactions, les produits et charges intra-groupe sont elimines. 



10 




Document emis electroniquement 



Compagnie de Banque Privee Quilvest 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 

2.3 Principes de consolidation (suite) 

Les participations ne donnant pas le controle, presentees au sein des capitaux propres sont 
presentees separement dans le compte de resultat consolide ainsi que dans le bilan 
consolide. 

2.3.2 Coentreprises 

Les coentreprises designent toute entreprise sur laquelle la Banque a un controle conjoint 
de maniere directe ou indirecte, c’est-a-dire qu’aucune decision strategique financiere et 
operationnelle ne peut se prendre sans l’accord unanime des parties partageant le controle. 

La Banque ne detient a ce jour aucune coentreprise mais, le cas echeant, elles seraient 
comptabilisees selon la methode de mise en equivalence a partir de la date de detention du 
controle conjoint et ne seraient plus comptabilisees de la sorte a la date de cession du 
controle conjoint. 

2.3.3 Entreprises associees 

Les entreprises associees designent toute entreprise dans laquelle la Banque exerce une 
influence notable, c’est-a-dire le pouvoir de participer aux decisions de politique financiere 
et operationnelle sans toutefois posseder le controle ou le controle conjoint sur ces 
politiques. 

La Banque ne detient a ce jour aucune entreprise associee mais, le cas echeant, elles 
seraient comptabilisees selon la methode de mise en equivalence a partir de la date de 
detention de 1’ influence notable et ne seraient plus comptabilisees de la sorte a la date de 
cessation de cette influence notable. 



2.4 Tresorerie et equivalents de tresorerie 

Dans la presentation du tableau de flux de tresorerie, la tresorerie et les equivalents de 
tresorerie sont constitues des soldes aupres des Banques Centrales, et des comptes Nostri et 
des depots inferieurs a 3 mois aupres des contreparties bancaires. 



2.5 Les instruments financiers 

Lors de leur comptabilisation initiale, les actifs et passifs financiers sont evalues a leur 
juste valeur en integrant les couts de transaction (a l’exception des instruments financiers 
comptabilises a la juste valeur par le biais du compte de resultat). Apres leur 
comptabilisation initiale, les actifs et passifs financiers sont evalues en fonction de leur 
classification soit a leur juste valeur, soit au cout amorti en utilisant la methode du taux 
d’interet effectif. Le taux d’interet effectif etant quasiment egal au taux d’interet facial, 
l’impact de la difference entre les deux taux est negligeable. 
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2.5 Les instruments financiers (suite) 

Le taux d’interet effectif est le taux qui actualise exactement les decaissements ou 
encaissements de tresorerie futurs sur la duree de vie prevue (estimee) de l’instrument 
financier ou, selon le cas, sur une periode plus courte de maniere a obtenir la valeur 
comptable nette de l’actif ou du passif financier. 

Le Groupe distingue quatre categories d’instruments financiers : 

• Actifs financiers designes a la juste valeur par le biais du compte de resultat : 

- detenus a des fins de transaction ; 

- lors de leur comptabilisation initiate, designes comme etant a la juste valeur par le 
biais du compte de resultat. 

® Actifs financiers disponibles a la vente ; 

• Prets et creances ; 

• Passifs financiers. 

A chaque categorie correspond un traitement comptable et une valorisation specifique. 

2.5.1 Determination de la juste valeur des instruments financiers 

La juste valeur est definie comme le montant pour lequel un actif pourrait etre echange, ou 
un passif eteint, entre des parties bien informees, consentantes, et agissant dans des 
conditions de concurrence normale. L’existence de cotations publiees sur un marche actif 
constitue la meilleure indication de la juste valeur des instruments financiers. En l’absence 
de telles cotations, la juste valeur est determinee par l’application de techniques de 
valorisation reconnues. 

Les methodes de determination de la juste valeur appliquee par le Groupe sont les 
suivantes : 

Instalments traites sur un marche actif 

Un marche est considere comme actif si des cours sont aisement et regulierement 
disponibles aupres d’une bourse, d’un courtier, d’un negociateur, d’un service d’ evaluation 
des prix ou d’une agence reglementaire et que ces prix representent des transactions reelles 
ayant cours regulierement sur le marche dans des conditions de concurrence normale. 

S’il existe un marche actif, les prix disponibles sur ce marche constituent la methode 
d’ evaluation par defaut. 

Les valeurs de marche retenues sont celles aux cours acheteurs pour les positions nettes 
vendeuses et aux cours vendeurs pour les positions nettes acheteuses. 
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2.5 Les instruments financiers (suite) 

Instruments traites via des techniques de valorisation 

Un modele de valorisation reflete ce qu’aurait ete le prix de transaction a la date de cloture 
dans des conditions de marche normales, c'est-a-dire le prix qui aurait ete requ par le 
detenteur de l’actif financier dans le cas d’une transaction qui n’est pas une vente ou une 
liquidation forcee. 

Le modele de valorisation tient compte de tous les facteurs que les intervenants sur un 
marche prendraient en consideration pour la valorisation d’un actif. Mesurer la juste valeur 
d’un instrument financier requiert la prise en compte des conditions de marche presentes. 
Dans la mesure ou des donnees observables sont disponibles, elles doivent etre incorporees 
dans le modele. 

Instruments traites sur des marches non actifs 



En cas d’ absence de technique de valorisation reconnue et si aucune technique ne peut 
donner satisfaction, ou si les diverses techniques utilisees donnent des estimations trop 
divergentes, les instruments de capitaux propres detenus restent evalues au cout 
d’ acquisition diminue des eventuelles pertes de valeur et sont maintenus dans la categorie 
« titres disponibles a la vente ». 

2.5.2 Les actifs financiers 

La date de comptabilisation respectivement de decomptabilisation des achats et ventes 
d’ actifs financiers est la date de reglement. 



2.5.2. 1 Actifs financiers designes a la juste valeur par le biais du compte de resultat 

Ces actifs comprennent les titres dont le classement en actif financier a la juste valeur par 
le biais du compte de resultat resulte, soit d’une reelle intention de transaction (affectation 
par nature), soit d’une option irrevocable prise par le Groupe lors de la comptabilisation 
initiale de 1’ actif. 

Les actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de resultat par nature sont des 
actifs acquis dans le but de realiser un benefice lie a des fluctuations de prix a court terme 
ou a une marge d’ arbitrage. 
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2.5 Les instruments financiers (suite) 

La comptabilisation d’actifs financiers a la juste valeur par le resultat sur option, quant a 
elle, pourra etre retenue, sous reserve de repondre aux conditions definies dans la norme, 
dans les cas de figure suivants : 

• l’actif est un instalment hybride comprenant un ou plusieurs derives incorpores ; 

• l’actif est detenu dans une optique de reduction de distorsion de traitement comptable ; 

• l’actif appartient a un groupe d’actifs financiers geres et dont la perfonnance est evaluee 
sur base de la juste valeur. 

A ce titre, le Groupe a utilise cette comptabilisation a la juste valeur par option pour les 
actifs suivants : 

• le portefeuille obligataire a taux fixe faisant l’objet d’une couverture du risque de taux 
(« portefeuille swappe ») ; 

• souscription a un programme EMTN structure. 

Cette categorie de titres ne fait pas l’objet de depreciation. 

Les titres classes en actifs financiers designes a la juste valeur par le biais du compte de 
resultat sont initialement comptabilises a la juste valeur, les ffais de transaction faisant 
l’objet d’une comptabilisation immediate en resultat. 

Cette categorie inclut notamment les instruments derives. Les instruments derives sont des 
actifs ou des passifs financiers et sont enregistres au bilan pour leur juste valeur a l’origine 
de 1’ operation. A chaque arrete comptable, ces derives sont reevalues a leur juste valeur. 

La contrepartie de la reevaluation des derives au bilan est reprise au compte de resultat 
sous la rubrique « resultat net sur actifs et passifs financiers detenus a des fins de 
transaction ». 

Le Groupe n’applique pas la comptabilite de couverture pour comptabiliser ses relations de 
couverture economique. 

Derives incorpores 

Un derive incorpore est la composante d’un contrat hybride qui repond a la definition d’un 
produit derive. Le derive incorpore doit etre comptabilise separement du contrat hote si les 
3 conditions suivantes sont remplies : 

• le contrat hybride n’est pas evalue a la juste valeur par le biais du compte de resultat ; 

• separe du contrat hote, l'element incorpore repondrait a la definition d’un derive ; 

• les caracteristiques du derive ne sont pas etroitement liees a celle du contrat hote. 

Altemativement, le contrat hybride peut faire 1’objet d’une comptabilisation initiale et 
irrevocable dans la categorie des actifs financiers comptabilises a la juste valeur par le biais 
du compte de resultat. 
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2.5 Les instruments financiers (suite) 

Ils sont ulterieurement reevalues a leur juste valeur et les variations de juste valeur sont 
comptabilisees en resultat sous la rubrique « Resultat net sur instruments financiers 
designes a la juste valeur par le compte de resultat ». 

2. 5. 2. 2 Actifs financiers disponibles a la vente 

Les actifs financiers disponibles a la vente sont les actifs financiers non derives qui sont 
designes comme etant disponibles a la vente ou ne sont pas classes comme : 

• des prets et creances ; 

« des placements detenus jusqu’a leur echeance ; 

• des actifs financiers designes a la juste valeur par le biais du compte resultat. 

Les principes de comptabilisation des titres classes en « Actifs financiers disponibles a la 
vente » sont les suivants : 

• les titres disponibles a la vente sont initialement comptabilises a la juste valeur, frais de 
transaction directement attribuables a l’acquisition et coupons courus inclus ; 

• les variations de juste valeur sont enregistrees dans les autres elements du resultat 
global ; 

• les interets courus sur les titres disponibles a la vente sont portes au compte des actifs 
financiers disponibles a la vente en contrepartie du compte de resultat « produits 
d’interets » ; 

• en cas de cession, les plus ou moins values comptabilisees en reserve de reevaluation 
sont recyclees en resultat sous la rubrique « resultat net sur instruments financiers non 
evalues a la juste valeur par le resultat » ; 

• l’amortissement des eventuels ecarts entre le prix d’acquisition et le prix de 
remboursement des titres a revenu fixe est comptabilise en resultat selon la methode du 
taux d’interet effectif. 

La categorie des actifs financiers disponibles a la vente inclut des valeurs mobilieres a 
revenu fixe, des valeurs mobilieres a taux variable dont le risque de taux n’est pas couvert 
ainsi que des investissements dans des societes dans lesquelles la Banque detient moins de 
20% du capital et des droits de vote. 

Les plus ou moins values latentes degagees par les variations de juste valeur des actifs 
financiers disponibles a la vente sont comptabilises dans les fonds propres dans la rubrique 
« Reserve de reevaluation », 

2. 5.2. 3 Prets et creances 

Les creances sur la clientele et les etablissements de credit sont affectees a la categorie 
« Prets et creances ». 
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2.5 Les instruments financiers (suite) 

Ils sont evalues lors de leur comptabilisation initiale a la juste valeur, et ulterieurement au 
cout amorti selon la methode du taux d’interet effectif. Le taux d’interet effectif est le taux 
qui actualise exactement les flux de tresorerie futurs a l’encours net d’origine. Ce taux 
inclut les decotes ainsi que les produits et couts de transaction faisant partie integrante du 
cout d’ acquisition, le cas echeant. 

2.5.3 Les passifs financiers 

Cette categorie regroupe les passifs financiers qui sont enregistres a leur juste valeur a 
l’origine (produits et couts de transaction inclus) puis comptabilises ulterieurement au cout 
amorti selon la methode du taux d’interet effectif. 

La date de comptabilisation respectivement de decomptabilisation des passifs financiers est 
la date de reglement. 

2.5.4 Operations sur titres 

Les cessions temporaires de titres (prets de titres, mises en pensions) ne remplissent pas les 
conditions de decomptabilisation et sont considerees comme des financements garantis. 
Les elements d’actif pretes ou mis en pension sont maintenus au bilan et, le cas echeant, le 
montant encaisse, representatif de la dette a l’egard du cessionnaire, est enregistre au passif 
du bilan. 

Les produits et charges relatifs a ces operations sont rapportes au compte de resultat 
prorata temporis. 



2.5.5 Depreciations des actifs financiers 

a) Depreciations des titres 

En cas d’indication objective de depreciation, soit en cas de baisse significative ou durable 
de la valeur de marche pour les titres de capitaux propres, ou materialisee par la 
survenance d’un risque de credit pour les titres de dettes, la moins-value latente 
initialement comptabilisee en capitaux propres est extoumee et la depreciation 
comptabilisee dans le resultat de l’exercice. En cas de variation de juste valeur positive 
ulterieure, cette depreciation fait l’objet d’une reprise par resultat pour les instruments de 
dette et par les autres elements du resultat global pour les instruments de capitaux propres. 



b) Depreciations des prets et creances 

Les « prets et creances » sont depreciees lorsque un ou plusieurs evenements de perte 
surviennent apres la comptabilisation initiale de ces creances. 
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2.5 Les instruments financiers (suite) 

A chaque date d’etablissement du bilan, le Groupe apprecie s’il existe une indication 
objective montrant qu’un actif a pu perdre de sa valeur. 

Ensuite, si une telle indication existe, un test de perte de valeur est realise. Si ce test 
conclut que la valeur recouvrable de cet actif (soit la valeur actualisee au taux d’interet 
effectif initial des flux de tresorerie futurs estimes), est inferieure a sa valeur comptable, 
cette depreciation est immediatement comptabilisee en charge de l’exercice. Ce test de 
depreciation se fait sur base individuelle. 

Les montants de depreciation sont comptabilises dans la rubrique « Depreciations nettes 
sur actifs ». Les reprises de depreciation sont comptabilisees dans la meme rubrique. 

2.5.6 Decomptabilisation des instruments financiers 

Un actif financier (ou groupe d’actifs financiers) est decomptabilise en tout ou partie : 

• lorsque les droits contractuels sur les flux de tresorerie qui lui sont lies arrivent a 
expiration ou sont transferes ou consideres comme tels parce qu’ils appartiennent de fait 
a un ou plusieurs beneficiaires ; et 

• lorsque la quasi-totalite des risques et avantages lies a cet actif financier sont transferes. 

Dans ce cas, tous les droits et obligations crees ou conserves lors du transfert sont 
comptabilises separement en actifs et en passifs. 

Lorsque les droits contractuels sur les flux de tresorerie sont transferes mais que seule une 
partie des risques et avantages, ainsi que le controle, sont conserves, l’entite continue a 
comptabiliser 1’ actif financier dans la mesure de son implication continue dans cet actif. 

Un passif financier est decomptabilise en tout ou partie uniquement lorsque ce passif est 
eteint. 

2.5.7 Compensation des actifs et passifs financiers 

Un actif et un passif financier sont compenses si et seulement si le Groupe a un droit 
juridiquement executoire de compenser les montants comptabilises et si elle a l’intention 
de regler le montant net ou de realiser l’actif et le passif simultanement. 



2.5.8 Revenus et charges relatifs aux actifs et passifs financiers 

Les gains ou pertes sur instruments financiers sont constitues des resultats suivants : 

a) Resultats nets sur les instruments financiers a la juste valeur par le biais du 
compte de resultat 
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Pour les instruments financiers designes a la juste valeur par le biais du compte de resultat 
et les actifs et passifs financiers conclus a des fins de transaction, ce poste comprend 
notamment les elements de resultat suivants : 

• les variations de juste valeur des actifs ou passifs financiers a la juste valeur par le biais 
du compte de resultat ; 

• les plus et moins-values de cession realisees sur des actifs financiers a la juste valeur par 
le biais du compte de resultat ; 

b) Resultats nets sur les instruments financiers detenus a des fins de transaction 

Ce poste comprend les variations de juste valeur et les plus et moins-values de cession 
realisees sur des instalments derives. 

c) Resultats nets sur les actifs disponibles a la vente 

Ce poste comprend les plus et moins-values de cession realisees sur des titres a revenu fixe 
et a revenu variable classes dans les actifs disponibles a la vente. 

2.6 Investissements dans des entreprises non consolidees 

Les investissements dans des entreprises non consolidees sont comptabilises au cout 
d’acquisition diminue des eventuelles depreciations. 

2.7 Autres actifs et autres passifs 

Les autres actifs comprennent essentiellement les produits a recevoir (hors interets) et les 
charges payees d’avance. 

Les autres passifs comprennent les avantages au personnel a court terme qui constituent 
des dettes certaines, les produits percpus d’avance, les charges a payer et les autres dettes. 

2.8 Les immobilisations corporelles et incorporelles 

Les immobilisations sont enregistrees a leur cout d’acquisition diminue des amortissements 
et eventuelles depreciations. 

Les immobilisations, dont la duree de vie est limitee dans le temps, sont amorties 
lineairement sur leur duree d’utilisation attendue. Les dotations aux amortissements sont 
comptabilisees en resultat sous la rubrique « Amortissements des immobilisations 
corporelles et incorporelles ». 
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Les durees d’utilisation retenues par le Groupe sont les suivantes : 

• Les actifs incorporels sont amortis lineairement sur base des durees d’utilisation 
estimees comme suit : 

Logiciels 5 ans 

Implantations logiciels 5 ans 

• Les actifs corporels sont amortis lineairement sur base des durees d’utilisation estimees 
comme suit : 



Amenagements des batiments 
Materiel et mobilier de bureau 
Materiel informatique 



10 ans 
de 5 a 10 ans 
3 ans 



Les terrains et immobilisations incorporelles a duree de vie indefmie ne sont pas amortis. 
Les immobilisations incorporelles a duree de vie indefmie font, le cas echeant, l’objet d’un 
test de depreciation annuel. 

Les immobilisations amortissables ou non font l’objet d’un test de depreciation lorsqu’a la 
date de cloture, d’eventuels indices de perte de valeur sont identifies. 

En cas de perte de valeur, une depreciation est constatee en compte de resultat sous la 
rubrique « Depreciations d’actifs non financiers ». 

2.9 Contrats de location 

Le Groupe a conclu des contrats de location simples pour la location de ses equipements 
ou immeubles. Les loyers payes dans le cadre de tels contrats sont comptabilises dans le 
compte de resultat de faqon lineaire sur la periode de location. 

Quand un contrat de location simple est termine anticipativement, toutes les penalites a 
payer au bailleur sont comptabilisees en charges de la periode au cours de laquelle la 
resiliation est survenue. 



2.10 Avantages au personnel 

Les avantages au personnel vises comprennent toute forme de contrepartie donnee par une 
entreprise au titre des services rendus par son personnel. 

Ils comprennent : 

• Les avantages a court terme qui sont dus dans les douze mois suivant la fin de 
l’exercice ; 

• Les avantages posterieurs a l’emploi. 
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2.10 Avantages au personnel (suite) 

2.10.1 Avantages a court terme 

Ils sont comptabilises au passif, apres deduction du montant dtja payt, et en charges de 
l’exercice. 

Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires ainsi que les conges 
annuels. 

Les conges non pris sont provisionnes dans la mesure ou ils repondent aux criteres d’une 
provision comme detaille dans la note 2.12. 

2. 10.2 Avantages posterieurs a l’emploi 

Le Groupe a souscrit pour ses employes a un plan de pension a cotisations defmies. 
L’engagement de l’employeur est limite au paiement des cotisations qui sont 

comptabilisees en charges au cours de l’exercice au titre duquel elles sont verstes. 

Ce regime n’est pas representatif d’un engagement pour le Groupe et ne fait pas l’objet de 

provision autre que le montant des cotisations non encore payees. Le montant des 

cotisations appelees pendant l’exercice est constate en charges. 

2.11 Les paiements fondes sur des actions 

La norme IFRS 2 « Paiements en actions et assimiles » impose revaluation des 

transactions remunerees par paiements en actions et assimiles dans les resultats et au bilan 
du Groupe. 

Cette norme conceme deux cas de figure : 

• les transactions dont le paiement est fonde sur les actions et qui sont reglees en 
instruments de capitaux propres ; 

• les transactions dont le paiement est fonde sur des actions et qui sont reglees en 
tresorerie. 

Les options octroyees par le Groupe sont reglees en instruments de capitaux propres et sont 
evaluees a leur juste valeur a la date d’octroi des droits. Celles-ci sont comptabilisees en 
charges dans la mbrique « Frais de personnel » en contrepartie des autres reserves. 

2.12 Provisions 

Une provision est constitute lorsqu’il est probable qu’une sortie de ressources 
representative d’ avantages economiques sera necessaire pour eteindre une obligation nee 
d’un tvtnement passe et lorsque le montant de l’obligation peut etre estime de maniere 
Liable. Le montant de cette obligation est actualist pour dtterminer le montant de la 
provision. 
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2.13 Impots 

La charge d’impot comprend tous les impots calcules sur le resultat, qu’ils soient exigibles 
ou differes. 

a) Impot exigible 

Les impots exigibles sont comptabilises comme l’operation a laquelle ils se rapportent : 

• s’agissant d’elements debites ou credites au compte de resultat, l’impot exigible ou 
differe doit etre debite ou credite au compte de resultat ; 

• s’agissant d’elements debites ou credites directement dans les capitaux propres 
(sans affecter le compte de resultat), l’impot exigible ou differe doit etre debite ou 
credite dans la rubrique concemee des capitaux propres. 

La charge d’impot est calculee sur la base des regies et taux en vigueur determines par 
1’ administration fiscale. 

L’impot exigible conceme tout impot sur le resultat, du ou a recevoir dont le paiement 
n’est pas subordonne a la realisation d’operations futures. 

b) Impot differe 

Des impots differes sont comptabilises lorsqu’ existent des differences temporelles entre les 
valeurs comptables des actifs et passifs du bilan et leurs valeurs fiscales. 

Des passifs d’impot differe sont reconnus pour toutes les differences temporelles taxables. 

Des actifs d’impot differe sont constates pour toutes les differences temporelles 
deductibles, les pertes fiscales reportables et credits d’impots non utilises dans la mesure 
ou il est probable que le Groupe disposera de benefices imposables futurs sur lesquels ces 
differences temporelles, ces pertes fiscales et ces credits d’impots pourront etre imputes. 

Les actifs et passifs d’impot differe sont calcules sur base des taux d’impot dont 
l’application est attendue dans la periode au cours de laquelle l’actif sera realise ou le 
passif regie en fonction des taux d’impot qui sont en vigueur a la date de cloture. 

2.14 Garanties financieres donnees 

Un contrat de garantie financiere est un contrat qui impose a 1’emetteur d’effectuer des 
paiements specifies pour rembourser le titulaire d’une perte qu’il encourt en raison de la 
defaillance d’un debiteur specifie a effectuer un paiement a l’echeance aux termes initiaux 
ou modifies de 1’ instrument de dette. 

Ces engagements de financement ne sont pas designes comme actifs a la juste valeur par le 
biais du compte de resultat ni consideres comme des instruments derives et ne figurent 
done pas au bilan, ils font toutefois l’objet d’une comptabilisation conformement aux 
dispositions de la norme IAS 39 si necessaire. 
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2.15 Conversion des comptes en devises etrangeres 

Monnaie fonctionnelle et monnaie de presentation des etats financiers consolides 

Les elements inclus dans les etats financiers consolides du Groupe sont evalues en utilisant 
la monnaie du principal environnement economique dans lequel l’entite exerce ses 
activites (« la monnaie fonctionnelle »). Les etats financiers consolides sont presentes en 
euros (« EUR »), monnaie fonctionnelle et monnaie de presentation du Groupe. 

Lors de la consolidation, les bilans des entites dont la devise fonctionnelle est differente de 
celle de la Banque, sont convertis au taux de change en vigueur a la cloture de l’exercice 
comptable. Par contre, les comptes de resultat et les tableaux de flux de tresorerie de ces 
memes entites sont convertis au taux de change moyen de la periode couverte. Les 
differences de change issues de ces conversions sont imputees dans les fonds propres. 

Transactions et soldes 



Les transactions libellees en monnaies etrangeres sont converties dans la monnaie 
fonctionnelle en utilisant les taux de change en vigueur aux dates de transactions. 

Les pertes et gains de change resultant du denouement de ces transactions comme ceux 
resultant de la conversion, aux taux en vigueur a la date de cloture, des actifs et passifs 
monetaires libelles en devises, sont comptabilises en resultat. 

Les variations de la juste valeur de titres monetaires libelles en devises et classes en actifs 
disponibles a la vente sont ventilees entre, d’une part, les differences de conversion 
decoulant des variations du cout amorti du titre et, d’ autre part, les autres variations de la 
valeur comptable du titre. Les differences de conversion sont comptabilisees en resultat et 
les autres variations de la valeur comptable sont imputees en capitaux propres. 

Les differences de conversion sur les actifs et passifs financiers non monetaires font partie 
integrante du profit ou de la perte de juste valeur. Les differences de conversion sur les 
actifs et passifs financiers non monetaires tels que les instruments de capitaux propres 
comptabilises a leur juste valeur en contrepartie du compte de resultat sont done 
comptabilises en resultat dans le profit ou la perte de juste valeur. Les differences de 
conversion sur les actifs non monetaires tels que les instruments de capitaux propres 
classes comme disponibles a la vente sont comptabilisees dans les autres elements du 
resultat global. 

Les elements non monetaires qui ne font pas l’objet d’une reevaluation a la juste valeur 
sont convertis au taux de change historique, a l’exception des goodwills. 
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Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 

2.16 Commissions perries et commissions payees 

Les commissions perpues et payees sont enregistrees en resultat en fonction de la nature 
des prestations auxquelles elles se rapportent. 

® Les commissions perfues ou versees en remuneration de services ponctuels sont 
integralement enregistrees en resultat tels que les commissions d’intermediation, de 
performance et de courtage ; 

• Les commissions remunerant des services continus sont, quant a elles, etalees en 
resultat sur la duree de la prestation rendue. Ceci concerne les commissions de gestion, 
les droits de garde, les commissions d’administration, les commissions de conseil, les 
commissions de domiciliation, les commissions directes des fonds et autres prestations 
de services ; 

• Les marges d’intermediation sur produits structures faisant l’objet d’un etalement dans 
le temps sont comptabilisees en compte de resultat a concurrence du montant 
definitivement acquis par le Groupe car securise par les eventuels frais de sortie dus par 
ses clients. Les montants non securises sont comptabilises en resultat au fur et a mesure 
qu’ils sont definitivement acquis par le Groupe. 

2.17 Les interets re^us et interets payes 

Les interets rccus et interets payes sont comptabilises au compte de resultat pour tous les 
instruments porteurs d’interets en utilisant la methode du taux d’interet effectif. 

Les interets reipus et payes sur les derives detenus a des fins de transaction sont inclus dans 
cette rubrique. 

Les interets courus sont enregistres au bilan dans le meme compte que l’actif ou le passif 
correspondant. 
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Note 3 - Gestion des Risques 

3.1 Organisation de la gestion des risques 

La politique en matiere de gestion des risques pour l’ensemble du Groupe est determinee 
par le Comite de Direction et validee par le Conseil d’ Administration de la Banque. Le 
Comite de Direction est responsable de son application au travers du Groupe et evalue 
regulierement le niveau des risques pris et effectue une revision periodique de l’ensemble 
des limites de position. 

Pour mettre en oeuvre sa politique de gestion des risques, le Comite de Direction a delegue 
certaines de ses responsabilites au Comite de Credits et de Structuration, qui est 
responsable de l’octroi des credits et des operations de structuration, ainsi que de 
l’acceptation de tout type de limite de contreparties. 

Par ailleurs, la gestion quotidienne des risques et le controle du respect des limites sont 
assures par le departement Controle des Risques. Celui-ci assure im suivi des risques de 
credit, de marche, de contreparties, de liquidity, de gestion de fortune et operationnels. 



3.2 Risque de credit 

3.2.1 Description 

Le risque de credit est le risque de perte suite au non-respect par une contrepartie 
(professionnelle, institutionnelle, corporate ou privee) de ses obligations contractuelles 
dans les temps. L’essentiel du risque de credit du Groupe se situe au niveau de la Banque, 
le risque de credit des filiales etant limite aux creances sur la clientele et aux expositions 
sur des etablissements de credit correspondant a leurs avoirs en banque pour des montants 
non significatifs au niveau du Groupe. 

La Banque a defini une politique prudente en matiere de credit. Les pouvoirs de decision 
en matiere de credit ont ete determines par le Conseil d’Administration et ont ete attribues 
au Comite de Direction et au Comite de Credit. La majorite des credits sont octroyes sur 
une base couverte par des garanties reelles, dont la valeur est determinee sur des regies 
internes strictes. 

3.2.2 Gestion du risque de credit 

Le risque de credit (encours et couvertures) est suivi quotidiennement par le departement 
Controle des Risques de la Banque. 

Le montant de l’exposition au risque de credit du Groupe est represente par la valeur 
comptable - nette de corrections de valeur, des actifs et des garanties emises et reques. 
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3.2 Risque de credit (suite) 

Le risque de credit est subdivise en 3 categories : 

• le risque lie a l’octroi de credits a la clientele (contreparties non-bancaires) qui repose 
sur les decisions du Comite de Credit et du Comite de Direction. La volonte du Groupe 
de prendre un risque de credit minimum sur ces contreparties. Par ailleurs, la majorite 
des credits aux particulars n’est octroyee qu’a concurrence de collateraux adequats et 
suffisants. Le credit aux societes n’est reserve qu’aux debiteurs de premier ordre ; 

• le risque lie a 1’ octroi de credit aux contreparties bancaires, notamment pour depots 
interbancaires. Sa gestion repose sur l’octroi et la revision de limites par le Comite de 
Direction ; 

• le risque de contrepartie lie au portefeuille d’investissement du Groupe. Ce portefeuille 
a ete constitue pour repondre a des besoins de remploi de tresorerie et est exclusivement 
constitue d’obligations de bonne qualite (principalement « investment grade ») emises 
par des contreparties bancaires, des etats des pays de l’OCDE, des institutions 
supranationales et, dans une moindre mesure, des corporate. Au 31 decembre 2012, le 
rating moyen du portefeuille d’investissement etait « A+ ». 

Au 31 decembre 2012, il n’existe pas de provision pour creances douteuses 
(2011 : EUR 5 769). En 2012, la Banque a enregistree une reprise de provision pour 
creances douteuse d’un montant de EUR 5 769 (2011 : EUR 1 357). Les creances 
douteuses materialised des positions en souffrance (« past due ») depuis plus de trois 
mois. 

Au 31 decembre 2011, une depreciation avait ete enregistree sur une obligation de droit 
grec emise par l’Etat grec pour un montant total de EUR 1 659 936, correspondant a la 
moins-value non realisee au 31 decembre 2011 sur le titre, comme indique a la note 7.11. 

Au 31 decembre 2012, 1’ exposition maximale au risque de credit, y compris les positions 
hors-bilan, s’elevait a EUR 1 173 456 057 (201 1 : EUR 657 901 068). 

3.2.3 Exposition geographique 

Au niveau geographique, le Groupe a peu d’ exposition sur les pays « emergents » et 
concentre son activite sur le territoire de l’Union Europeenne. 
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3.2 Risque de credit (suite) 

La repartition geographique des expositions de credit sur base du domicile des 
contreparties est la suivante : 



31/12/2012 


LU 


UE 


HORS UE 


TOTAL 


Actifs Financiers 










Tresorerie et comptes a vue 
aupres des banques centrales 


461 140 214 


_ 


_ 


461 140 214 


Actifs financiers detenus a des fins de 
transaction 


1 430 Oil 


3 987 029 


1 554 517 


6 971 557 


Derives detenus a des fins de transaction 


1 430 011 


3 987 029 


1 554 517 


6 971 557 


Prets et creances (y compris Ies contrats de 
location-financement) 


109 943 332 


180 310 245 


64 593 807 


354 847 384 


Instruments de dette 


29 999 083 


- 


- 


29 999 083 


Prets et avances banques 


9 216 386 


4 388 809 


16 288 727 


29 893 922 


Prets et avances clients 


70 727 863 


175 921 436 


48 305 080 


294 954 379 


Actifs financiers disponibles a la vente 


282 602 


172 492 728 


63 464 319 


236 239 649 


Instruments de capitauxpropres 


282 602 


2 376 865 


- 


2 659 467 


Instruments de dette 


- 


170 115 863 


63 464 319 


233 580 182 


Actifs financiers designes it la juste valeur 
par le biais du compte de resultat 


_ 


83 784 275 


16 764 969 


100 549 244 


Instruments de dette 


- 


83 784 275 


16 764 969 


100 549 244 


Total des Actifs Financiers 


572 796 159 


440 574 277 


146 377 612 


1 159 748 048 












Hors-Bilan 


3 101 727 


6 849 204 


3 757 078 


13 708 009 


Garanties et autres substituts de credit 


3 101 727 


6 849 204 


3 757 078 


13 708 009 












Total exposition maximale au risque de credit 


575 897 886 


447 423 481 


150 134 690 


1 173 456 057 
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3.2 Risque de credit (suite) 



31/12/2011 


LU 


EE 


HORS UE 


TOTAL 


Actifs Financiers 










Tresorerie etcomptes avue 


140 153 626 






140 153 626 


aupres des banques centrales 


Actifs financiers detenus ides fins de transaction 


6 059 670 


338 930 


2 256 715 


8 655 315 


Derives detenus a des fins de transaction 


6 059 670 


338 930 


2 256 715 


8 655 315 


Prets etcreances (y compris Ies contrats de iocation-financement) 


86 623 815 


101 402 402 


39 885 379 


227 911 596 


Instruments de dette 


30 042 900 


- 


- 


30 042 900 


Prets et avances banques 


7 059 018 


- 


11 166 202 


18 225 220 


Prets et avances clients 


49 521 897 


101 402 402 


28 719 177 


179 643 476 


Actifs financiers disponibles a la rente 


279 312 


99 767 055 


56 009 662 


156 056 029 


Instruments de capitauxpropres 


279 312 


2 376 865 


- 


2 656 177 


Instruments de dette 


- 


97 390 190 


56 009 662 


153 399 852 


Actifs financiers designes a la juste valeur 
par le biais du compte de resultat 




113 006 567 




113 006 567 


Instruments de dette 


- 


113 006 567 


- 


113 006 567 


Total des Actifs Financiers 


233 116 423 


314 514 955 


98 151 756 


645 783 133 



Hors-Biian 










Garanties et autres substituts de credit 


4 170 612 


5 493 961 


2 453 363 


12 117 935 




Total exposition maximaie au ris que de credit 


237 287 035 


320 008 915 


100 605 118 


657 901 068 



27 





































































Total exposition maxi male au risque de credit I 496 908 137 I 347 045 944 I 81 689 831 I 68 808 213 I 179 003 932 I 1 173 456 057 
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Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 

3.3 Risque de marche 

3.3.1 Politique 

Les risques de marche sont les risques lies a revolution defavorable des facteurs de marche 
tels que les taux d’interet, le cours des actions, les cours de change, affectant la valeur des 
positions pour compte propre du Groupe. L’essentiel du risque de credit du Groupe se situe 
au niveau de la Banque, le risque de marche des filiales etant limite a un risque de change 
pour des montants non significatifs au niveau du Groupe. 

Les activites de tresorerie, de change et les operations sur obligations du portefeuille 
d’investissement de la Banque sont suivies d’une maniere independante et quotidienne par 
le departement Controle des Risques de la Banque, a travers la mise en place de differents 
controles des limites autorisees ainsi qu’un suivi permanent de la sensibilite au taux 
d’interet. 

3.3.2 Risque de taux d’interet 

Les fluctuations des taux d'interet exposent le Groupe, detenteur d’actifs et de passifs 
financiers, au risque de moins-value en capital. Le risque de taux se traduit done pour le 
Groupe par un cout effectif ou un manque a gagner. La totalite du risque de taux se situe 
au niveau de la Banque. 

L’activite principale de la Banque en matiere de gestion des taux d’interet a court terme 
est la gestion de sa tresorerie. Les activites de trading sur produits de taux d’interet ne 
sont pas autorisees. 

Quotidiennement, le departement Controle des Risques suit le risque de taux via la 
methode du Basis Point Value (BPV) qui permet de mesurer la sensibilite de tous les 
elements financiers de la Banque, toutes echeances confondues, exposes au risque de taux 
sur une variation des taux d’interet, notamment une hausse ou une baisse de 100 bps (1 %). 

Au 31 decembre 2012, 1’ impact d’une hausse des taux d’interet de 1 % resulterait en un 
profit de EUR 1 898 581 (201 1: EUR -493 998). 

3.3.3 Risque de change 

Le risque de change est lie a la perte eventuelle due a une variation adverse des cours de 
devises. La mesure du risque de change consiste a evaluer la position de change en regard 
des evolutions de resultats en cas de variations de marche. L’essentiel du risque de change 
du Groupe se situe au niveau de la Banque. Les filiales ont des positions bilantaires 
exclusivement libellees en SGD, qui sont peu significatives au niveau du Groupe. 
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3.3 Risque de marche (suite) 

La Banque exclut les positions speculatives pour compte propre et les positions detenues 
resultent d’operations pour compte de la clientele, plafonnees par des limites de change sur 
base intraday et overnight. En conformity avec une politique de risques conservatrice, ces 
limites de change ont volontairement ete fixees a des niveaux faibles par la Banque. 

En regard des principales devises auxquelles la Banque est exposee au 31 decembre 2012, 
les deux plus grandes expositions nettes (longue et courte) auraient les resultats suivants : 
une depreciation de 10 % de l’EUR par rapport a l’AUD aurait un impact negatif de 
EUR 344 tandis qu’une appreciation de 10% de l’EUR par rapport a l’USD aurait un 
impact positif d’EUR 23 475 sur le resultat du Groupe au 31 decembre 2012. 

En regard des principales devises auxquelles la Banque est exposee au 31 decembre 2011, 
une depreciation de 10 % de l’EUR par rapport au SEK aurait un impact negatif de EUR 
4 138 et une depreciation de 10% de l’EUR par rapport au GBP aurait un impact negatif 
d’EUR 3 810 sur le resultat du Groupe au 31 decembre 2011. Par contre, une appreciation 
de 10% de l’EUR par rapport a l’USD aurait un impact negatif de EUR 13 105 sur le 
resultat du Groupe au 3 1 decembre 2011. 



3.4 Risque de liquidite 

La liquidite est consideree comme un facteur essentiel a la viabilite du Groupe et la 
politique en matiere du risque de liquidite se resume a la capacite du Groupe a faire face, a 
tout moment, a ses engagements. 

Une mauvaise gestion de liquidite peut se traduire par des couts excessifs de financement 
et une difficulty a liquider les actifs. Ce risque peut etre accentue si la reputation du 
Groupe est atteinte, ce qui pourrait mener a des retraits massifs des depots au niveau de la 
Banque et ainsi menacer la solvability du Groupe. 

Le Conseil d’ Administration fixe une politique de gestion du risque de liquidite 
proportionnelle a la taille de la Banque, qui supporte la quasi-totalite du risque de liquidite 
du Groupe, adaptee a la diversity et a la complexity de ses activites et en fonction d’une 
tolerance defmie vis-a-vis de ce risque. Cette politique de liquidity definit les sources du 
risque de liquidite, la strategic de funding, la gouvemance, les roles et responsabilites de 
tous les acteurs, la gestion du risque de liquidite, les controles journaliers ainsi que des 
tests d’ endurance. 

Le risque de liquidite est gere par le Comite de Direction sur la base d’une approche a 
court, moyen et long terme. Sa gestion quotidienne a ete deleguee au responsable de la 
salle des marches, sous le controle du departement Controle des Risques. La gestion du 
risque de liquidite au quotidien se base sur une approche de mismatch des maturites de 
toutes les transactions au bilan et au hors-bilan : le gap entre les entrees et les sorties ainsi 
que la capacite de faire face aux besoins de liquidite sur une periode de survie de 1 mois y 
sont particulierement suivis. 
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Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 

3.4 Risque de liquidity (suite) 

Le controle exerce par le departement Controle des Risques au quotidien permet de 
s’ assurer du respect des limites definies par le Comite de Direction en matiere de gestion 
des liquidites et dans le cas de depassement de limites, d’informer immediatement la 
Direction. 

La Banque applique une strategie prudente en matiere de gestion de tresorerie en limitant 
ses engagements a long tenne et en privilegiant le recours aux operations de credit de 
l’Eurosysteme basees sur des livraisons d’actifs mobilisables aupres de la Banque Centrale 
du Luxembourg, par rapport aux prets interbancaires classiques. 

Durant l’annee 2012, la Banque a principalement reinvesti ses liquidites dans des depots 
aupres de la Banque Centrale du Luxembourg ainsi que dans un portefeuille d’obligations 
tres liquides, mobilisables a tout moment par le biais de vente ou de mise en pension 
(operations de repo). Pour toute acquisition d’obligations, la Banque applique des criteres 
internes rigoureux de selection en termes de qualite des contreparties sur base de leur 
notation et de liquidite des titres. 

La gestion du risque de liquidite consiste non seulement a maintenir les ratios definis par la 
Banque dans des circonstances normales mais aussi, en cas de besoin, de pouvoir gerer les 
situations imprevues ou « anormales ». Pour faire face a une telle situation, la Banque a 
mis en place un ensemble diversifie de sources de financement dans un plan de secours 
(< Contingency Funding Plan) qui fait partie de sa politique de liquidite. 
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En mars 2012, la Banque a participe au programme LTRO ( Long Term Refinancing Operation ) emis par la Banque Centrale 
Europeenne en empmntant EUR 100 000 000 aupres de la Banque Centrale du Luxembourg afin d’allonger la maturite de ses 
ressources de funding dans le cadre de sa gestion du risque de liquidite. 
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Total exposition maximale au risque de credit | 343 805 849 


Garanties et autres substituts de credit | 


Total des Actifs Financiers | 343 805 849 


Instruments de dette 


Actifs financiers designes a la juste valeur 
par le biais du compte de resultat 


Instruments de dette 


Instruments de capitauxpropres 


Actifs financiers disponibles a la vente 


Prets et avances clients 


Prets et avances banques 


Instruments de dette 


Prets et creances (y compris les contrats de location- 
financement) 


Derives detenus a des fins de transaction 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


Tresorerie et comptes a vue 
aupres des banques centrales 


Actifs Financiers 


31/12/2011 


5 156 531 


5 156 531 


22 879 883 


1 


22 879 883 


120 484 463 


18 225 220 


30 042 900 


168 752 583 


6 863 226 


6 863 226 
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Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 

3.5 Risque de gestion de fortune 

Le risque de gestion de fortune est le risque financier issu d’un eventuel manque de 
coherence ou d’une prise de risque excessive dans les strategies de gestion poursuivies. Le 
risque de gestion de fortune du Groupe se situe exclusivement au niveau de la Banque. Ce 
risque est suivi au sein du departement Investment Management Team (IMT) de la Banque 
et les controles se portent sur le respect des contraintes de gestion fixees par le client et la 
Banque, notamment en matiere de diversification, de l’horizon de I’investissement, le 
profit de risque et le suivi des performances. La coherence des controles et des principes de 
gestion est assume par le directeur en charge du departement IMT. 



3.6 Gestion des fonds propres 

L’objectif primordial de la gestion des fonds propres du Groupe est de s’ assurer que celui- 
ci conserve un niveau de capitalisation compatible avec le niveau d’activite et les risques 
courus. 

En outre, la Banque doit repondre aux exigences reglementaires en matiere de fonds 
propres. La Banque a respecte l’ensemble des exigences reglementaires en matiere de 
fonds propres depuis sa creation et surveille de pres T evolution du ratio de solvability par 
des controles mensuels. 

Le Groupe ne calcule pas de ratio de solvability sur une base consolidee. Le ratio de 
solvability de la Banque (non consolide) au 31 decembre 2012 s’eleve a 19,01 % 
(2011 : 22,28 %) et se decompose comme suit : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Fonds propres reglementaires 


41 571 104 


37 499 106 








Exigence en fonds propres 


17 490 282 


13 464 615 








Ratio de solvability 


19,01% 


22,28% 
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Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 

Note 4 - Estimations et jugements comptables determinants 

De par leur nature, les evaluations necessaires a l’etablissement des etats financiers 
consolides exigent la formulation d’hypotheses et comportent des risques et des 
incertitudes quant a leur realisation dans le futur. 

Les realisations futures peuvent etre influences par de nombreux facteurs, notamment : 

• Les activites des marches nationaux et intemationaux ; 

• Les fluctuations des taux d’interet et de change ; 

• La conjoncture economique et politique dans certains secteurs d’activite ou pays ; 

• Les modifications de la reglementation ou de la legislation. 

Cette liste n’est pas exhaustive. 

Les estimations comptables qui necessitent la formulation d’hypotheses sont utilisees 
principalement pour les evaluations suivantes : 

« Les instruments financiers evalues a la juste valeur (notes 6.5, 6.6, 6.17) ; 

• Les depreciations des creances irrecouvrables ; 

• Les provisions (note 6.15). 



Note 5 - Perimetre de consolidation 



Fraction da capital 
detenu aux 31 decembre 

Denomination Siege 2012 et 2011 



Societe Mere 


Compagnie de Banque Privee Quilvest S.A. 


Luxembourg 




Filiales consolidees par Integration Globale : 


CBP Quilvest Holdings Ltd 


Singapour 


85,7% 


CBP Quilvest Trust Ltd. 


Singapour 


85,7% 


CBP Quilvest Wealth Advisory Ltd. 


Singapour 


85,7% 


CBP Quilvest Trust (NZ) Ltd. 


Nouvelle-Zelande 


85,7% 



Au cours de l’exercice 2011, CBPQ Holdings Ltd (Singapour) a constitue une filiale en 
Nouvelle Zelande dans le domaine de la structuration de patrimoine. 

Les entites ci-dessus ont ete consolidees sur base d’une liasse de consolidation aux 
31 decembre 2012 et 2011. 
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Note 6 - Notes relatives au bilan 

6.1 Tresorerie et equivalents de tresorerie 

La tresorerie et les equivalents de tresorerie se composent au 31 decembre comme suit : 



Tresorerie et equivalents de tresorerie 


31/12/2012 


31/12/2011 


Caisse 


152 200 


- 


Autres avoirs aupres de la Banque Centrale 


453 293 776 


130 000 903 


Creances et dettes envers les etablissements de credit 


27 438 108 


18 225 220 


Total 


480 884 084 


148 226 123 



Le montant de la tresorerie et des equivalents de tresorerie exclut le montant de la reserve 
obligatoire de la Banque aupres de la Banque Centrale du Luxembourg pour un montant de 
EUR 7 694 238 au 31 decembre 2012 (31 decembre 201 1 : EUR 10 152 723). 

6.2 Actifs financiers detenus a des fins de transaction 

Les soldes des actifs financiers detenus a des fins de transaction sont repris dans le tableau 
ci-dessous : 



Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


31/12/2012 


31/12/2011 


Derives detenus a des fins de transaction 


6971 557 


8 655 315 



Le tableau ci-dessous detaille les categories des derives detenus a des fins de transaction au 
3 1 decembre : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Notionnelle 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Notionnelle 


Taux d'intcret 


91 546 


- 


278 333 


- 


IRS 


91 546 


- 


278 333 


- 


Capitaux propres 


3 978 027 


46 073 556 


- 


- 


Equity option 


3 978 027 


46 073 556 


- 


- 


Change 


2 901 984 


281 460 279 


8 376 982 


286 680 293 


FX forward 


2 771 232 


243 716 333 


7 548227 


263 150924 


FX option 


128 333 


36 666666 


828 755 


23 529 369 


Autres 


2419 


1 077 280 


- 


- 


Total des derives 


6 971 557 


327 533 835 


8 655 315 


286 680 293 
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6.3 Prets et creances sur les etablissements de credit 

Les prets et creances sur etablissements de credit se composent de : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Prets et creances sur les etablissements de credit 


59 893 005 


48 268 120 


Prets et creances subordonnes 


2 455 814 


- 


Prets a terme subordonnes 


2 448 527 


- 


Interets courus sur prets a terme subordonnes 


7 287 




Prets et creances non subordonnes 


57 437 191 


48 268 120 


Comptes a vue 


27 438 108 


18 225 220 


Instrument de dette 


30 000 000 


30 000 000 


Interets courus 


(917) 


42 900 



Les creances sur etablissements de credit qui sont a vue et d’une duree residuelle inferieure 
a 3 mois sont considerees comme des equivalents de tresorerie (note 6.1), hors interets 
courus. 

Au 31 decembre 2012 la Banque detient une creance subordonnee sur une filiale de sa 
maison-mere pour un montant nominal de EUR 2,4 millions. Cette creance a une maturite 
de 5 ans et porte interets au taux EURIBOR 6 mois + 3,00%. Le montant des interets pour 
la periode du 29 mai 2012 (date d’effet de la dette subordonnee) au 31 decembre 2012 
s’eleve a EUR 48 527. 



6.4 Prets et creances sur la clientele 

Les prets et creances sur la clientele se composent de : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Prets et creances sur la clientele 


294 954 379 


179 643 476 


Comptes a vue 


58 109 368 


42 565 279 


Prets a terme 


236050445 


136362 116 


Intents courus 


794566 


716 081 



En 2012, le Groupe a enregistre une reprise de provision pour creances douteuses d’un 
montant de EUR 5 769. Les creances sur la clientele sont evaluees au cout amorti. 
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Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 



6.5 Actifs financiers disponibles a la vente 





31/12/2012 


31/12/2011 


Actifs financiers disponibles a la vente 


236 239 649 


156 056 029 


Instruments de capitaux propres 


2 659 467 


2 656 177 


Actions 


2 659 467 


2 656 177 


Instruments de dette 


233 580 182 


153 399 852 


Etat 


3 938 200 


1 134 691 


Etablissements de credit 


222 400 845 


137 006 949 


Autres emetteurs 


7 241 137 


15 258 212 



Au 31 decembre 2012, des titres pour un montant d’EUR 127 554 355 (2011 : EUR 
98 193 525) ont ete mis en depot a la Banque Centrale du Luxembourg, dont des 
obligations d’etablissements de credit pour EUR 120 313 218 (201 1 : EUR 88 222 025) et 
des obligations d’autres emetteurs pour EUR 7 241 137 (2011 : EUR 9 971 500). Au 31 
decembre 2012, une partie de ces titres est utilisee comme collateral pour l’emprunt de 
EUR 100 millions realise aupres de la Banque Centrale du Luxembourg (Note 6.9). 

Au 31 decembre 2011 les tests de depreciation realises avaient revele une depreciation 
permanente sur une obligation emise par l’Etat grec (Note 7.1 1). Une deprecation avait ete 
enregistree en consequence au 31 decembre 2011 en compte de resultat. Au 31 decembre 
2012, les tests de depreciation n’ont revele aucune depreciation permanente sur les actions 
et obligations reprises dans le portefeuille « Actifs financiers disponibles a la vente et 
comptabilises a la juste valeur ». 

Le tableau ci-apres reprend les mouvements relatifs a la reserve de reevaluation du 
portefeuille d’ actifs financiers disponibles a la vente par categorie de titres : 





Titres a revenu 
fixe 


Titres a revenu 
variable 


Total 


Soldeau 31/12/11 


(1 565 049) 


(1 196) 


(1 566 245) 


Augmentation (diminution) des profits 
bruts latents 


3 264 103 


2 365 


3 266468 


(Augmentation) diminution des pertes 
bmtes latentes 


2 352 442 


925 


2 353 367 


Impots differes 


(1 743 936) 




(1 744 958) 


Soldeau 31/12/12 


2 307 560 


1 073 


2 308 632 
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6.6 Actifs financiers designes a la juste valeur par le biais du compte de resultat 





31/12/2012 


31/12/2011 


Actifs financiers designes a la juste valeur 
par le biais du compte de resultat 


100 549 244 


113 006 567 


Instruments de dette 


100 549 244 


113 006 567 


Obligations d'Etat 


31 981 924 


32 070256 


Obligations d'etablissements de credit 


60 062 286 


72434 508 


Obligations d'autres emetteurs 


8 505 034 


8 501 803 



Au 31 decembre 2012, des titres pour un montant de EUR 77 578 619 
(2011 : EUR 94 033 875) ont ete mis en depot a la Banque Centrale du Luxembourg dont 
des obligations d’etats pour EUR 31 981 924 (2011 : EUR 31 364 500), des obligations 
d’etablissements de credit pour EUR 37 091 661 (2011 : EUR 54 416 175) et des 
obligations d’autres emetteurs pour EUR 8 505 034 (2011: EUR 8 253 200). Au 
31 decembre 2012 une partie de ces titres est utilisee comme collateral pour l’emprunt de 
EUR 100 millions realise aupres de la Banque Centrale du Luxembourg (Note 6.9). 
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Actifs corporels 
Amenagement des locaux 
Materiel et mobilier de bureaux 
Materiel informatique 
Autres 


Actifs incorporels 

Software 

Implantation logiciel 




2 219 600 

1 275 503 
137 808 
641 074 
165 215 


3 621 390 

2 290 957 
1 330 433 


Valeur 

brute 

31.12.2011 


188 889 

60 361 

128 528 


143 943 

115 739 
28 203 


! 


*1 

1 


1 1 1 1 1 


1 1 1 




n 

5. 


12 206 

1 562 

4 038 
6 606 


2 985 

2 985 


Difference 
de change 


2 420 695 

1 337 426 
137 808 
773 641 
171 821 


3 768 317 
2 409 681 
1 358 636 


Valeur 

brute 

31.12.2012 


1 103 865 

510 772 
101 296 
447 738 
44 059 


2 560 953 

1 665 943 
895 010 


Cumul au 
31.12.2011 


284 776 
136 471 
11 878 
101 805 
34 622 


609 914 

361 663 
248 251 


Dotations 


1 1 1 1 1 


1 1 1 


— 

Reprises 


3 740 
( 3 740) 


I 1 1 


Transferts 


2 794 

360 

930 
1 504 


941 

941 


Difference 
de change 


1 391 435 
651 343 
113 174 
546 733 
80 185 


3 171 807 

2 028 546 
1 143 261 


Cumul au 
31.12.2012 


1 029 261 

686 083 
24 634 
226 905 
91 638 


596 510 

381 135 
215 375 


Valeur 
nette au 
31.12.2012 
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bo 



Actifs corporels 
Amenagement des locaux 
Materiel et mobilier de bureaux 
Materiel informatique 
Autres 


Actifs incorporels 

Software 

Implantation logiciel 




2 031 741 

1 220 769 
135 099 
505 199 
170 674 


3 514 602 

2 248 053 
1 266 549 


Valeur 

brute 

31.12.2010 


191 076 

54 168 
2 709 
134 199 


105 588 
41 704 
63 884 


Entrees 


(8 380) 

(8 380) 


1 t 1 


Sorties 


5164 

566 

1 677 

2 921 


1 200 

1 200 


Difference 
de change 


2 219 601 

1 275 503 
137 808 
641 075 
165 215 


3 621 390 

2 290 957 
1 330 433 


Valeur 

brute 

31.12.2011 
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383 171 
80 663 
362 526 
11 381 


1 852 599 
1 218 174 
634 425 


Cumul au 
31.12.2010 
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127 381 
20 633 
84 181 
31 780 


707 354 

446 769 
260 585 


Dotations 


1 1 1 1 I 


1 1 1 


Reprises 


2 149 

220 

0 

1 031 
898 


999 

999 


Difference 
de change 


1 103 865 

510 772 
101 296 
447 738 
44 059 


2 560 953 

1 665 943 
895 010 


Cumul au 
31.12.2011 


1 115 736 

764 731 
36 512 
193 337 
121 156 


1 060 437 

625 014 
435 423 


Valeur 
nette au 
31.12.2011 
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Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 



6.8 Autres actifs 

Le poste « Autres actifs » reprend les elements suivants : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Autres Actifs 


4 988 190 


6 539 035 


Produits a recevoir 


2 313 231 


990 825 


Charges payees d'avance 


333 780 


362 063 


Impots et taxes 


1 914 654 


1 166495 


Autres 


426525 


4 019 652 



Les produits a recevoir sont principalement composes de commissions de gestion et de 
commissions en relation avec l’activite de conservation pour les Fonds d’Investissement 
Specialises et les Societes d’Investissement a Capital Risque et l’activite d’assurances de la 
Banque. 

La rubrique « Impots et taxes » est principalement constitute des montants de TVA a recuperer 
par la Banque. 

Au 31 decembre 2011 la rubrique « Autres » comprenait essentiellement les ecarts d’ evaluation 
sur les swaps de tresorerie. Au 31 decembre 2012, ces ecarts sont crediteurs et reportes dans le 
poste « Autres passifs » (note 6.13). 



6.9 Dettes envers les banques centrales 

Le l er mars 2012, la Banque a souscrit a un emprunt de EUR 100 millions aupres de la Banque 
Centrale du Luxembourg dans le cadre de l’operation de financement a long terme lancee par la 
Banque Centrale Europeenne. 

L’emprunt a une maturite de 3 ans, mais peut etre rembourse anticipativement a compter de 
son premier anniversaire. 

Au cours de la periode du l er mars au 31 decembre 2012, le taux d’interet de l’emprunt s’est 
eleve entre 0,75% et 1,00% (Note 7.1). 

Pour garantir cet emprunt la Banque depose aupres de la Banque Centrale du Luxembourg des 
titres. Au 31 decembre 2012, le montant total des titres deposes a la Banque Centrale du 
Luxembourg s’elevent a EUR 205 132 974, interets courus inclus (Notes 6.5 et 6.6). 
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6.10 Passifs financiers detenus a des fins de transaction 

Le solde des passifs financiers detenus a des fins de transaction est repris dans le tableau ci- 
dessous : 



Passiis financiers detenus a des fins de transaction 


31/12/2012 


31/12/2011 


Derives detenus a des fins de transaction 


13 267545 


14 811759 



Le tableau ci-dessous detaille les categories des derives detenus a des fins de transaction : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Nodonnelle 


Valeur 

Comptable 


Valeur 

Notionnelle 


Taux d'interet 


6 575 456 


96 500 000 


6 724 839 


141 500 000 


IRS 


6 575 456 


96 500 000 


6 724 839 


141 500 000 


Capitaux propres 


3 978 027 


46 073 556 


- 


- 


Equity option 


3 978 027 


46 073 556 


- 


- 


Change 


2 714 062 


522 751 208 


8 086 920 


214 151 808 


FX forward 


2 579 108 


470 240 834 


7 258 164 


190 622 439 


FX option 


128 333 


36 666 666 


828 756 


23 529 369 


Autres 


6 620 


15 843 708 


- 


- 


Total des derives 


13 267 545 


665 324 764 


14 811 759 


355 651 808 



6.11 Defies envers les etabiissements de credit 

Les depots interbancaires se composent de la maniere suivante : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Depots des etabiissements de credit 


15 703 270 


14 684 528 


Comptes a vue 


2 142 344 


- 


Comptes a preavis 


2 190 389 


- 


Depots a terme 


11 368 800 


14 684 283 


Interets counts 


1 737 


245 



La juste valeur correspond a la valeur comptable. 
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6.12 Dettes envers la clientele 

Les depots de la clientele se presentent comme suit : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Depots Clientele 


977 878 341 


578 390 153 


Comptes a vue 


628 352 828 


377 170 279 


Depots a terme 


348 909 742 


200 647 120 


Interets courus 


615 771 


572 754 



La juste valeur correspond a la valeur comptable. 



6.13 Autres passifs 





31/12/2012 


31/12/2011 


Autres Passifs 


11 320 943 


9 360 677 


Dette salariales et sociales 


2 076 612 


3 430 638 


Tantiemes 


75 938 


135 001 


Charges financieres a payer 


231 742 


282 774 


Charges d' exploitation a payer 


666 092 


737 961 


Impots et taxes 


3 799 186 


2 454 185 


Retrocessions a payer 


975 660 


649 515 


Autres 


3 495 713 


1 670 603 



Au 31 decembre 2012, la rubrique « Autres » comprend principalement les ecarts d’ evaluation 
sur les swaps de tresorerie (Note 6.8). 
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6.14 Impots 

Les dettes et les avoirs fiscaux se resument de la maniere suivante : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Actifs d'impot 


5 035 627 


8 470 194 


Actifs d'impot differe 


5 035 627 


8 470 194 




31/12/2012 


31/12/2011 


Passifs d'impot 


- 


80 000 


Impot sur la fortune 


- 


80 000 



En 2012 et 2011 des avances d’impot correspondant au montant des provisions d’impot sur la 
fortune estimees pour les annees 2012 et 2011 ont ete payees aux autorites fiscales par la 
Banque. 

La Banque a reconnu en resultat les actifs d’impot differe relatifs aux pertes fiscales 
reportables sur base d’un plan d’activite montrant que la totalite de ces pertes sera absorbee sur 
les cinq annees a venir. Les filiales etant en phase de demarrage, aucun actif d’impot differe n’a 
ete comptabilise au niveau des filiales. 

L’evolution des impots differes s’explique par : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Solde al'ouverture 


8 470 194 


7 173 101 


Produit (charge) au compte de resultat 


(1 689 609) 


784 531 


Imputation fonds propres 


(1 744 958) 


512 562 


Solde a la cloture 


5 035 627 


8 470 194 



L’imputation relative aux fonds propres correspond aux impots differes dans la reserve de 
reevaluation (note 6.5). En 201 1 cette rubrique comprenait egalement l’impact sur les impots 
differes de l’annulation de la reserve relative au plan d’attribution d’options annule en 2011. 
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6.14 Impots (suite) 

Les impots differes sont calcules sur les differences temporelles suivantes : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Actifs financiers detenus & des fins de transaction 


(13 861) 


(44 042) 


Actifs financiers h la juste valeur par le resultat 


(198 279) 


640 021 


Actifs financiers disponibles a la vente 


(1039 638) 


705 321 


Conges non pris 


122 736 


81 837 


Pertes fiscales reportables 


6 164 669 


7 087 058 




5 035 627 


8 470 195 



6.15 Provisions 

Le poste de provisions represente le montant des conges non pris du personnel du Groupe. 
Au 31 decembre 2012, ce poste s’eleve a EUR 395 284 (31 decembre 2011 : EUR 263 568) et 
conceme exclusivement la Banque. 



6.16 Capitaux propres, part du groupe 

Le tableau ci-dessous reprend la composition des capitaux propres, part du groupe : 



Capitaux propres 


31/12/2012 


31/12/2011 


Capital souscrit 


32 537 000 


32 537 000 


Prime d' emission 


35 563 102 


35 563 102 


Autres reserves (y compris resultats reportes) 


(21 502 258) 


(18 998 097) 


Reserve de reevaluation 


2 395 501 


(1 603 550) 


Dont actifs financiers disponibles a la vente 


2 308 632 


(1 566 246) 


Dont differences de conversion 


86 869 


(37 304) 


Resultat de l'exercice 


2 812 194 


(2 451 493) 


Total des capitaux propres 


51 805 539 


45 046 962 



Aux 31 decembre 2012 et 2011 le capital souscrit de la Banque s’eleve a EUR 32 537 000 et 
est compose de 32 537 actions d’une valeur nominale de EUR 1 000 chacune. 

En date du 3 mai 2011, le capital social de la Banque avait ete augmente par remission de 
1 582 nouvelles actions dans le cadre du transfert du plan d’options par la conversion de la 
prime d’emission pour un montant de EUR 1 582 000. A la meme date, la Banque avait achete 
3 638 actions propres pour un montant de EUR 11 899 898, par utilisation de la prime 
d’emission, afm de les annuler et de reduire le capital social en mettant un montant equivalent a 
la valeur nominale des actions annulees dans une reserve non distribuable. 
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La Banque doit affecter a la reserve legale un montant en application de la loi modifiee du 
10 aout 1915 sur les societes commerciales correspondant au moins a 5 % du benefice annuel 
jusqu’a ce que cette reserve soit egale a 10 % du capital souscrit. La distribution de la reserve 
legale n’est pas permise. 

En 2012 et 2011 la Banque n’a dote aucun montant a la reserve legale au titre de F affectation 
du resultat de l’exercice precedent. Au 31 decembre 2012, la reserve legale s’eleve a 
EUR 87 526. 

Les autres reserves comprennent le report a nouveau reprenant l’impact de la transition aux 
normes IFRS ainsi que les pertes reportees. 

Les reserves de reevaluation comprennent les gains et pertes nets non realises sur les actifs 
financiers disponibles a la vente (Note 6.5). 
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6.17 Juste valeur des instruments financiers 

La juste valeur des instruments financiers comprend les interets coums. 
Les methodes de valorisation utilisees sont : 



• Cotation officielle (juste valeur de niveau 1) ; 



• Technique de valorisation utilisant des parametres de marche observables (juste valeur de 
niveau 2) ; 

• Technique devaluation integrant des parametres non observables (juste valeur de niveau 3). 



Les tableaux ci-dessous reprennent la repartition des methodes de valorisation. 



31/12/2012 


Cotation 

officielle 


Autre s cotations 
avec 

paramfetres de 
marche 


Techniques 
d'e valuation 
integrant des 
parametres de 
marchS non 
observables 


Total 


Actifs Financiers 










Actlfs financiers detenus a des fins de transaction 


- 


6 971 557 


- 


6 971 557 


Derives detenus a des fins de transaction 


- 


6 971 557 




6 971 557 


Actifs financiers disponibles a la vente 


233 580 182 


282 628 


2 376 839 


236 239 649 


Instruments de capitaux propres 


- 


282 628 


2 376 839 


2 659 467 


Instruments de dette 


233 580 182 


- 


- 


233 580 182 


Actifs financiers d£sign6s a la juste valeur par le biais 
du coinpte de r£sultat 


100 549 244 




. 


100 549 244 


Instruments de dette 


100 549 244 


- 


- 


100 549 244 


Total des Actifs Financiers ala juste valeur 


334 129 426 


7 254 185 


2 376 839 


343 760 450 



Passifs Financiers 










Passifs financiers detenus a des fins de transaction 


- 


13 267 545 


- 


13 267 545 


Derives detenus a des fins de transaction 


- 


13 267 545 


- 


13 267 545 


Total des Passifs Financiers ala juste valeur 


- 


13 267 545 


- 


13 267 545 
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6.17 Juste valeur des instruments financiers (suite) 



31/12/2011 


Cotation 

officielle 


Autres cotations 
avec 

parametres de 
marche 


Techniques 
d'e valuation 
integrant des 
parametres de 
marche non 
observables 


Total 


Actifs Financiers 










Actifs financiers detenus &des fins de transaction 


- 




- 


8 655 315 


Derives detenus a des fins de transaction 


- 




- 


8 655 315 


Actifs financiers disponibles ala vente 


153 399 852 


279 338 


2 376 839 


156 056 029 


Instruments de capitaux propres 


- 


279 338 


2 376 839 


2 656 177 


Instruments de dette 


153 399 852 


- 


- 


153 399 852 


Actifs financiers designes a la juste valeur par le biais 
du compte de resultat 




18 406 000 






Instruments de dette 




»«.LlblUil 


- 




Total des Actifs Financiers ala juste valeur 




MVVftFMStl 




277 717 911 



Passifs Financiers 












Passifs financiers detenus a des fins de transaction 


- 


14 811 759 




- 


14 811 759 


Derives detenus a des fins de transaction 


- 


14 811 759 




- 


14 811 759 


Total des Passifs Financiers k la juste valeur 


- 


14 811 759 




- 


14 811 759 



Aux 31 decembre 2012 et 2011, les instruments de capitaux propres comptabilises en actifs 
financiers disponibles a la vente comprennent un montant de EUR 2 376 839 correspondant a 
2 851 actions (4,63% du capital et des droits de vote au 31 decembre 2012) de la societe 
Quilvest Banque Privee S.A., une filiale de la maison-mere de la Banque, repues en 
remuneration de l’apport en nature d’une participation detenue anterieurement. Au 
31 decembre 2012 il ressort des techniques de valorisations retenues, basees sur la performance 
des actifs sous gestion des entites de Quilvest Banque Privee S.A. et ses filiales 
(investissements directs et actifs de tiers), que la valeur de ces actions ne varie pas de plus de 
10% par rapport a leur cout d’acquisition. Les actions sont renseignees a leur cout d’acquisition 
dans le bilan au 31 decembre 2012. Une perte de valeur definitive de 10% de ces titres aurait 
un impact negatif de EUR 237 684 sur le compte de resultat consolide de la Banque. 

II n’y a pas eu de transferts significatifs entre les categories de juste valeur basees sur des 
cotations officielles et sur des techniques de valorisation utilisant des parametres de marche 
d’un exercice a l’autre. 
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Note 7 - Notes relatives au compte de resultat global 
7.1 Interets re^us et interets payes 

Le detail des interets repus et payes par nature d’instraments financiers se presente comme 
suit : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Interets recus et produits assimiles 


14 963 077 


13 404 780 


Comptes a vue aupres de banques centrales 


51215 


117 628 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 


1 455 381 


2 149 711 


Actifs financiers a la juste valeur par le resultat 


3 374 199 


3 855 907 


Actifs financiers disponibles a la vente 


6171 156 


3 485 192 


Prets et creances surles etablis semen ts de credits 


417 275 


855 837 


Prets et creances sur la clientele 


3 493 851 


2 940 505 



Int6r6ts payes et charges assimiiees 


(7 290 164) 


(7 158 256) 


Dettes envers les banques centrales 


(847 222) 


- 


Actifs financiers detenus a des fins de transaction 




(4 383 892) 


Dettes envers les etablis sements de credits 


(95 927) 


(125 803) 


Dettes envers la clientele 







Resultat net d'i rite rets 



7 672 913 



6 246 524 



7.2 Produits de dividendes 

Le tableau reprend les dividendes percus par type d’actifs financiers : 





31/12/2012 




Produits de dividendes 


31 157 


- 


Actifs financiers disponibles a la vente 


31 157 


- 
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7.3 Commissions per^ues et commissions payees 

Le detail des commissions per?ues et payees se presente comme suit : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Produits d'honoraires etde commissions (+) 


22 089 724 


17 126 825 


Activite liee auxfonds d'investissement 


1 963 515 


1 470 097 


Gestion d'actifs 


6 096 473 


5 145 468 


Domiciliation 


125 820 


269 702 


Marge surproduits structures 


1 753 261 


922 632 


Droits de garde 


1 544 128 


1 186479 


Courtage 




5 503 058 


Commission de credits et de tenue de comptes 


1 033 235 


613 491 


Commission de transfert 


208 754 


157 139 


Commission sur encours 


489 033 


560 564 


Commission de transaction et change 


171 031 


508 759 


Commision sur activite d'assurance 


388 973 


493 412 


Commission de structuration de patrimoine 


952 134 


- 


Autres 


571 798 


296024 



Charges d'honoraires etde commissions (-) 


(4 917 803) 


(4 496 205) 


Courtage 


(826 785) 


(856 348) 


Droits de garde 


(503 924) 


(401 931) 


Frais de domiciliation 


(63 811) 


(72 343) 


Commission de conseil 


(76 811) 


(304 163) 


Retrocessions 


(3 314 443) 


(2 744 428) 


Autres 


(132 029) 


(116 992) 



Resultatnetdes commissions 



17 171 921 



12 630 620 
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7.4 Resultat net sur les instruments financiers non evalues a la juste valeur par le 
resultat 

Les pertes sur les instruments financiers non evalues a la juste valeur s’elevent au 
31 decembre 2012 a EUR 476 158 (31 decembre 201 1 : EUR 551 219) et sont generees sur les 
actifs financiers disponibles a la vente. 

Tous les interets repus et payes sur ces instruments financiers sont comptabilises dans les 
resultats d’interets. La reevaluation a la juste valeur des actifs financiers disponibles a la vente 
est comptabilisee dans les capitaux propres via les autres elements du resultat global. Seuls les 
resultats realises lies aux ventes d’actifs financiers disponibles a la vente sont inclus dans ce 
poste. 



7.5 Resultat net sur les instruments financiers detenus a des fins de transaction 

Le tableau ci-dessous reprend la repartition des gains et pertes sur les instruments financiers 
detenus a des fins de transaction par type d’instruments financiers : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Resultat net sur instrument financiers detenus a des fins de transaction 


2 752 336 


2 191 420 


Instruments de taux d'interet et derives lies 


201 697 


341 570 


Operations de change 


2 550 639 


1 849 850 



Tous les interets repus et payes sur les instruments financiers sont comptabilises dans les 
resultats d’interets. 

Les gains et les pertes susmentionnes incluent la reevaluation a la juste valeur de ces 
instruments financiers ainsi que les resultats realises. 



7.6 Resultat net sur les instruments financiers designes a la juste valeur par le biais 
du compte de resultat 

En 2012 les gains/pertes realise(e)s et non realise(e)s sur les instruments financiers designes a 
la juste valeur par le biais du compte de resultat concement le portefeuille swappe pour un 
montant de EUR 1 411 127 (2011 : EUR -1 304 698). La cession d’un EMTN designe a la juste 
valeur par resultat lors de sa comptabilisation initiale a genere un gain net de EUR 544 000 
(201 1 : variation de la plus-value non realisee de +EUR 608 000). 



53 










Document emis electroniquement 



Compagnie de Banque Privee Quilvest 
Societe Anonyme 

Notes aux etats financiers consolides au 31 decembre 2012 



7.7 Autres resultats nets (Sexploitation 

Les autres resultats operationnels nets se decomposent de la maniere suivante : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Autres produits operationnels 


1 536 192 


5 007 824 


Produits financiers sur exercice precedent 


184 339 


247 255 


Recuperation de charges diverses exercice precedent 


284 036 


88 654 


Refacturations de services 


865 506 


4 418 304 


Prorata de recuperation de TVA 


200 004 


250 000 


Enrolement impots et/ou TVA annees anterieures 


2 160 


2 290 


Autres 


147 


1 321 



Autres charges operationnelles 


742 692 


572 475 


Charges financieres exercice precedent 


101 213 


93 757 


Charges Sexploitation exercice precedent 


297 572 


220 237 


Gestes commerciaux et erreurs operationnelles 


183 578 


200 479 


Impot sur la fortune 


36 600 


36 600 


Autres 


123 729 


21 402 



Autres resultats operationnels nets 



793 500 



4 435 349 



7.8 Frais de personnel 

Les frais de personnel sont composes des frais suivants : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Frais de personnel 


18 499 290 


16 796 757 


Remunerations 


14 930 394 


13 276 219 


Charges sociales 


1 333 165 


1 175 621 


Pensions de retraite et de survie et depenses assimilees 


883 322 


972 904 


Depenses de personnel interimaire 


18 372 


176 289 


Leasing 


702 207 


706 338 


Tantiemes 


75 938 


131 750 


Autres 


555 892 


357 636 



La note 9 foumit l’information relative aux avantages attribues au personnel. 
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7.8 Frais de personnel (suite) 

Le nombre moyen de personnes employees par le Groupe sur la periode s’eleve a 109 
(201 1 : 106). Au 3 1 decembre, la repartition est la suivante : 





Nombre de 


Nombre de 




personnes 


personnes 


Categories 


31/12/2012 


31/12/2011 


Comite de Direction 


10 


10 


Cadres superieurs 


16 


19 


Employes 


86 


80 




112 


109 



Les remunerations accordees aux membres des organes dirigeants ainsi que les autres 
engagements (engagements de pensions) a l’egard des membres des organes dirigeants 
actuellement en fonction peuvent se resumer comme suit au 31 decembre 2012 : 





2012 


2011 


Remunerations 


Autres 

engagements 


Remunerations 


Autres 

engagements 


Organe d'administration 


75 938 


- 


131 750 


- 


Organe de direction 


6 564 718 


470 051 


5 381 085 


187 965 



Le Groupe a inclus dans la mbrique « organe de direction » le Comite de Direction et les 
cadres superieurs. 

Aux 31 decembre 2012 et 2011, il n’existe pas d’engagements nes ou contractes en matiere de 
pension de retraite a l’egard d’anciens membres des organes dirigeants. 
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7.9 Frais generaux et administratifs 

Le detail des frais generaux et administratifs se presente comme suit : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Honoraires de consultance professionnelle 


821 193 


3 787 837 


Batiments et loyers 


1 413 598 


1 373 738 


Frais de telecommunications 


914 856 


754 312 


Frais juridiques 


28 492 


107 231 


Charges informatiques 


646 605 


563 831 


Frais de siege 


1 571 667 


1 256 950 


Autres frais generaux et administratifs 


1 606 570 


1 191 631 




7 002 982 


9 035 531 



En 201 1 les honoraires de consultance professionnelle comprennent des frais de transaction lies 
au rapprochement strategique decrit en Note 1. 

Les frais de siege correspondent aux montants refactures des salaires et depenses 
operationnelles de la maison mere suite au rapprochement strategique de 201 1. 

Les autres frais generaux et administratifs se composent essentiellement des frais de 
representations et de voyages, des frais d’assurances, des frais de marketing et de publicite et 
des cotisations professionnelles. Ils comprennent egalement l’ensemble des frais refactures par 
la Banque a sa maison-mere, conformement a un contrat de service entre les deux entites. 



7.10 Amortissements sur immobilisations incorporelles et corporelles 

En 2012, les amortissements sur immobilisations corporelles s’elevent a EUR 284 776 
(2011 : EUR 263 975) et les amortissements sur immobilisations incorporelles s’elevent a 
EUR 609 915 (201 1 : EUR 707 354). 

Un detail de ces amortissements par categorie d’immobilisations corporelles et incorporelles 
est presente dans la note 6.7. 



7.11 Depreciations d’actifs financiers non evalues a la juste valeur par le biais du 
compte de resultat 

En 2011, ce poste comprend principalement une depreciation de 61,68% sur une obligation 
emise par l’Etat grec du portefeuille d’actifs financiers disponibles a la vente de la Banque pour 
un montant de EUR 1 659 936 (Note 6.5). La valeur nominale du titre s’eleve a EUR 2 691 000 
au 3 1 decembre 2011. Ces titres ont ete vendus dans le courant de l’annee 2012. 
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En 2012, ce poste comprend la reprise d’une provision pour creance douteuse pour un montant 
de EUR 5 769 (2011 : EUR 1 357). 



7.12 Impots 

La charge d’impot nette est uniquement relative a la Banque et s’explique comme suit : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Resultat comptable de l'exercice 


5 369 021 


(1 449 035) 


Retraitements fiscaux 


72 554 


63 532 


Resultat imposable de l'exercice 


5 441 575 


(1 385 503) 


Produits (charges) d'impots differe 


(1 689 609) 


430 199 


Impact de la variation du tauxd'impot 


- 


354 332 


Produits (charges) d'impots differe - Total 


(1 689 609) 


784 531 



Le taux applique pour le calcul des impots differes en 2011 et 2012 est de 31,05%. Ce taux 
legal combine l’impot sur le revenu des collectivites (IRC) et l’impot commercial communal 
(ICC) de la commune de Strassen, siege de la Banque. 



7.13 Honoraires du Reviseur d’entreprises agree 

Les honoraires des Reviseurs d’entreprises agree du Groupe (y inclus TV A) se presentent 
comme suit : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Controle legal des comptes 


248 693 


233 615 


Autres 


23 443 


15180 




272 136 


248 795 
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Note 8 - Droits et engagements 

8.1 Avoirs detenus pour compte de tiers 

Les avoirs detenus pour compte de tiers sont representatifs de valeurs mobilises confiees en 
depots par la clientele de la Banque. Ces actifs sont soit sous contrat de gestion, soit en depot 
libre et sont evalues a leur juste valeur. 

Les montants au 31 decembre 2012 s’elevent a EUR 3 177 369 637 (31 decembre 2011 : 
EUR 2 101 087 527). 

8.2 Operations fiduciaires 

Le montant des actifs fiduciaires deposes aupres du Groupe au 31 decembre 2012 s’eleve a 
EUR 139 691 174 (31 decembre 2011 : EUR 139 291 742) et est exclusivement lie a la 
Banque. 



8.3 Passifs eventuels 

Les passifs eventuels se composent de garanties et autres substituts de credit au niveau de la 
Banque pour un montant de EUR 13 708 009 au 31 decembre 2012 

(31 decembre 2011 : EUR 12 117 935). 

8.4 Garanties revues 

La Banque a recu des actifs en garantie de prets accordes a sa clientele (limite au montant de 
l’engagement) pour la somme totale d’EUR 287 691 420 au 31 decembre 2012 
(2011 : EUR 173 662 954), ventiles comme suit : 





31/12/2012 


31/12/2011 


Avoirs clients 


171 190 804 


98 930 136 


Avoirs titres clients 


70 993 273 


38 521 895 


Garanties bancaires 


6292107 


6 252 117 


Contrat d'Assurance vie 


27 985 785 


25 518 806 


Hypotheques 


11229451 


4440 000 


Total 


287 691420 


173 662 954 
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8.5 Engagements 

8.5.1 AGDL 

La Banque est membre de l’association sans but lucratif « Association pour la Garantie des 
Depots Luxembourg » (AGDL). 

L’objet exclusif de l’AGDL est l’etablissement d’un systeme de garantie mutuelle des depots 
en argent et des creances resultant d’operations d’investissement effectuees par des personnes 
physiques aupres de membres de l’AGDL, sans distinction de nationality ou de residence, par 
des societes relevant du droit luxembourgeois ou du droit d’un autre Etat membre de 1’Union 
Europeenne d’une dimension telle qu’elles sont autorisees a etablir un bilan abrege 
conformement a la loi ainsi que par des societes de dimension comparable relevant du droit 
d’un autre Etat membre de EUnion Europeenne. 

L’AGDL rembourse au deposant le montant de ses depots en argent garantis et a l’investisseur 
le montant de sa creance garantie avec un maximum fixe a la contre-valeur en toutes monnaies 
d’EUR 100 000 par depot en argent garanti et d’EUR 20 000 par creance garantie resultant 
d’operations d’investissement autre que celles portant sur un depot en argent. 



8.5.2 Contrats de location 

Le Groupe a conclu des contrats de location simple. 

D’une part la Banque a conclu des contrats pour la location de ses equipements dont le montant 
exigible a terme d’apres les conventions contractuelles est de EUR 14 035 
(2011 : EUR 214 410). Au cas ou ces contrats etaient resilies, la totality du montant a terme 
devra etre versee. 

• Engagements < a 1 an : EUR 9 865 (201 1 : EUR 11 100 ); 

• Engagements > a 1 an < a 5 ans : EUR 4 170 (201 1 : EUR 203 310). 

D’autre pait le Groupe a conclu des contrats pour la location de plusieurs immeubles a 
Luxembourg et a Singapour, dont le montant exigible a terme est de EUR 1 247 072 
(2011 : EUR 1 025 382). Si l’un de ces contrats etait resilie avant l’echeance, le montant des 
penalites dues serait egal au montant exigible a terme. 

• Engagements < a 1 an : EUR 976 080 (2011: EUR 927 052 ); 

• Engagements > a 1 an < a 5 ans : EUR 270 992 (201 1 : EUR 98 330). 
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Note 9 - Avantages au personnel 

9.1 Avantages posterieurs a I’emploi 

Les avantages posterieurs a l’emploi sont composes de regimes de retraite a cotisations defmies 
mis en place au niveau de la Banque exclusivement. La charge des cotisations de cet exercice 
est de EUR 741 1 16 (201 1 : 682 489). 

9.2 Autres avantages 

La Banque a mis en place un systeme de couverture medicale complementaire en faveur de son 
personnel. La charge des cotisations est pour l’annee 2012 de EUR 222 719 
(2011: EUR 140 904). Les filiales n’ont pas mis en place de couverture medicale 
complementaire ou d’autres avantages similaires. 



Note 10 - Parties liees 



10.1 Transactions avec les parties liees 

Les parties liees au Groupe sont les membres du Conseil d’Administration et autres dirigeants 
du Groupe, les entreprises associees et les autres entites du groupe Quilvest S.A. (ensemble le 
plus grand d’entreprises dont la Banque fait partie en tant qu’entreprise filiale). 
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10.1 Transactions avec les parties liees (suite) 

Les tableaux ci-dessous resument, par nature, les transactions qui ont ete realisees avec les 
parties liees de la Banque : 



31/12/2012 


Organes de 
direction et 
d' administration 


Autres entites 
du groupe 
Quilvest 


Total 


Actifs Financiers 




Actifs financiers detenus a des fins de 
transaction 








Prets et creances 


12 773 460 


7 415 393 


20 188 853 


Actifs financiers disponibles a la vente 


- 


2 376 865 


2 376 865 


Actifs financiers a la juste valeur 
parle biais du compte de resultat 


- 


- 


- 


- 


- 


- 


Total des Actifs Financiers 


12 773 460 


9 792 258 


22 565 718 


Autres Actifs non Financiers 


- 


- 


- 


Total de l'Actif 


12 773 460 


9 792 258 


22 565 718 



Passifs Financiers 




Passifs financiers detenus a des fins de 
transaction 








Passifs financiers evalues au cout amorti 


6 208 855 


26 844 385 


33 053 240 


Total des Passifs Financiers 


6 208 855 


26 844 385 


33 053 240 


Autres Passifs non Financiers 


- 


- 


- 


Total du Pass if 


6 208 855 


26 844 385 


33 053 240 



Hors bilan 




Garanties et engagements emis 


635 000 


- 


635 000 



Garanties revues 



4 326 000 



200 000 



4 526 000 
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10.1 Transactions avec les parties liees (suite) 



31/12/2011 


Organes de 
direction et 
d' adminis tration 


Autres entites 
du groupe 
Quilvest 


Total 


Actifs Financiers 




Actifs financiers detenus a des fins de 
transaction 


5 874 


„ 


5 874 


Actifs financiers a la juste valeur 
par le biais du compte de resultat 








Actifs financiers disponibles a la vente 


- 


2 407 977 


2 407 977 


Prets et creances 


4 805 978 


3 202 631 


8 008 609 


Total des Actifs Financiers 


4 811 852 


5 610 608 


10 422 460 


Autres Actifs non Financiers 


- 


- 


- 


Total de I'Actif 


4 811 852 


5 610 608 


10 422 460 



Passifs Financiers 




Passifs financiers detenus a des fins de 
transaction 


2 197 




2197 


Passifs financiers evalues au cout amorti 


4 328 570 


8 204 607 


12 533 177 


Total des Passifs Financiers 


4 330 767 


8 204 607 


12 535 374 


Autres Passifs non Financiers 


- 


- 


- 


Total du Pass if 


4 330 767 


8 204 607 


12 535 374 



Hors bilan 




Garanties et engagements emis 


450 000 


- 


450 000 




Garanties re 9 ues 


- 


- 


- 
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10.1 Transactions avec les parties liees (suite) 

Toutes les transactions avec des parties liees ont ete realisees a des conditions nonnales de 
marche au cours des exercices 2011 et 2012. 

Aucune depreciation n’a ete enregistree sur les prets octroyes aux entreprises liees pour les 
exercices 2011 et 2012. 

La Banque n’a pas comptabilise de creance douteuse sur ses parties liees pour les 
exercices 2011 et2012. 



31/12/2012 


Organes de 
direction et 
d' adminis tr ation 


Autres entites du 
groupe Quilvest 


Total 


Produits d'interets 


157 571 


57430 


215 001 


Autres revenus (commissions et autres 
produits) 


33 019 


835 199 


868 217 


Charges d'interets 


(42 168) 


(14 925) 


(57 093) 


Autres charges financieres 


- 


(81 389) 


(81 389) 


Frais de personnel 


(75 938) 


- 


(75 938) 


Autres charges 


(941) 


(1 998 376) 


(1 999 317) 


Grand Total 


71542 


(1 202 060) 


(1 130 518) 



31/12/2011 


Organes de 
direction et 
d' adminis tr ation 


Autres entites du 
groupe Quilvest 


Total 


Produits d'interets 


58 884 


534 


59 418 


Autres revenus (commissions et autres 
produits) 


49 499 


3 531 792 


3 581 291 


Charges d'interets 


(26 772) 


(8 430) 


(35 202) 


Autres charges financieres 


(500) 


- 


(500) 


Frais de personnel 


(87 000) 




(87 000) 


Autres charges 


- 


(1 718 304) 


(1 718 304) 


Grand Total 


(5 889) 


1 805 592 


1 799 703 
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10.2 Remunerations des organes d’administration et de direction de la Banque 

Le montant des remunerations et des dotations en matiere de pensions de retraite et autres 
avantages, qui ont ete allouees au titre des exercices 201 1 et 2012 aux organes d’administration 
et de direction du Groupe, se presentent comme suit : 





2012 


2011 


2012 


2011 


Remunerations 


Autres avantages 


Membres des organes d'administration 


75 938 


131 750 


- 


- 


Membres du Comitd de Direction 


3 231452 


2 768 299 


311 343 


329 196 


Total 


3 307 390 


2 900 049 


311 343 


329 196 



Note 11 - Evenements posterieurs a la cloture 

Depuis le debut de l’annee 2013, aucun evenement particulier susceptible de mettre en cause 
l’image fidele refletee par les etats financiers arretes au 31 decembre 2012 ne s’est produit. 
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